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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores e acionistas da
Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP
Sul) S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.



Outros assuntos

Demonstragodes financeiras do exercicio anterior examinadas por outro auditor
independente

O exame das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, preparados originalmente antes dos ajustes, descritos na nota explicativa 6,
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
relatério de auditoria sem modificagdes, com data de 26 de abril de 2016. Como parte de
nossos exames das demonstragées financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, examinamos os ajustes nos valores correspondentes das demonstragdes financeiras
de dezembro de 2015, que em nossa opinido sao apropriados e foram corretamente
efetuados, em todos os aspectos relevantes. Nao fomos contratados para auditar, revisar
ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstracdes financeiras da
Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e, portanto, ndo
expressamos opinido ou qualquer forma de asseguragao sobre eles tomados em conjunto.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragédo é responsavel pela
avaliagado da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.



%

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrac¢des financeiras representam as
correspondentes transacdes e 0os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 8 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC.SP-014428/0-6 F-RJ
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arcelo Nogueirgd de Andrade

J Contador CRC RU-086312/0-6



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Ativo financeiro

Impostos a recuperar

Outros ativos circulantes

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo financeiro
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nio circulante
Total do ativo
Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores

Retengdo Contratual
Debéntures

Empréstimos e financiamentos
Salarios e encargos

Impostos e contribuigdes sociais
Dividendos a pagar

Encargos setoriais

Outros passivos circulantes

Total do passivo circulante
Nao circulante

Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Total do passivo nio circulante
Patriménio liquido

Capital social

Reserva legal

Dividendos adicionais propostos
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

(*) Veja nota explicativa 6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota

10
12
11

12

13

16
15

14
18.c

15
17

18.a
18.b
18.c

31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado (*)

16.284 106.129
9.642 -
76.536 23.942
1.469 2.925
3.498 243
107.429 133.239
1.139.406 904.955
112 233

89 -
1.139.607 905.188
1.247.036 1.038.427
13.206 5.207
423 473

- 401.726

9.927 -
410 289
3.160 6.826
11.254 8.016
895 -

1.824 3.329
41.099 425.866
378.528 -
13.184 2.770
391.712 2.770
803.832 619.007
681 -

9.712 -

- (9.216)

814.225 609.791
1.247.036 1.038.427




Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstrac¢oes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota

Receita operacional liquida 19
Custo de construcdo 20
Despesas de operacao e manutengdo - O&M
Perdas pelo valor da indenizagao / renovacao

Lucro bruto

Despesas operacionais
Pessoal

Servicos de terceiros
Outros

Total

Lucro antes das receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras 21
Despesas financeiras 21
Lucro antes do imposto de renda e da contribuiciao

social

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 17
Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio

(*) Veja nota explicativa 6

31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado (*)

310.380 260.728
(197.121) (197.226)
(1.368) -
“ -
111.887 63.502
(3.588) (2.089)
(2.070) (1.920)
(261) (396)
(5.919) (4.405)
105.968 59.097
5.668 2.595
(79.361) (73.220)
32.275 (11.528)
(9.429) 3.872
22.846 (7.656)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracoes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado (¥)
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 22.846 (7.656)

Outros resultados abrangentes - -

Total de resultado abrangente do exercicio 22.846 (7.656)

(*) Veja nota explicativa 6

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracio das mutac¢des do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015

(Em milhares de Reais)
Reservas de lucros
Dividendos Lucros
Capital Adicionais (prejuizos)
Social Legal propostos AFAC  acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 272.168 - - - (1.560) 270.608
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - - - 346.839 - 346.839
Integralizagdo do Capital com AFAC 346.839 - - (346.839) - 0
Prejuizo do exercicio - - - - (7.656) (7.656)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - Reapresentado (*) 619.007 - - - (9.216) 609.791
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - - - 184.825 - 184.825
Integralizagdo de capital com Afac 184.825 - - (184.825) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 22.846 22.846
Reserva legal - 681 - - (681) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - - (3.237) (3.237)
Dividendo adicional proposto - - 9.712 - (9.712) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 803.832 681 9.712 - - 814.225

(*) Veja nota explicativa 6

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes dos imposto de renda e da contribui¢do social
Ajuste para:

Remuneragdo do ativo financeiro

Depreciagao

Juros de empréstimos

Aumento/reduc¢io nos ativos e passivos operacionais
Adiantamento a fornecedores

Impostos a recuperar

Contas a receber

Despesas antecipadas

Outros ativos circulantes

Fornecedores

Impostos e contribui¢des sociais

Retengdes contratuais

Encargos setoriais

Salarios e encargos

Provisdo para contingéncias

Outros passivos circulantes

Caixa utilizado nas atividades operacionais

Pagamento de debéntures - juros

Fluxo de caixa liquido (utilizado nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Ativo financeiro

Imobilizado

Intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividade de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de debéntures - principal

Recebimento de empréstimos e financiamentos

Integralizagdo de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financimentos
Aumento (Reducio) liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

(*) Veja nota explicativa 6

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado (*)
32.275 (11.529)
(111.891) (63.502)
55 -
63.474 581
61 -
1.457 (30)
(9.642) (720)
(44) 93)
(3.272) (71)
7.998 (10.572)
(2.681) 2.036
(50) 269
895 55
88 3.033
33 -
(1.505) -
(22.749) (80.543)
(63.695) -
(86.443) (80.543)
(175.154) (197.226)
66 (114)
(89) -
(175.177) (197.340)
(400.000) -
386.950 0
184.825 0
346.841
171.775 346.841
(89.845) 68.958
106.129 37.171
16.284 106.129
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Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A. (“Companhia”), Empresa privada, de capital
fechado, foi constituida em 14 de marco de 2012 e esta estabelecida na Av. Presidente Vargas,
955 - 11° andar, Centro no Rio de Janeiro. A Companhia é uma Sociedade de Proposito
Especifico - SPE e tem por objeto social a exploracao de concessdes de Servigos Publicos de
Transmissao de Energia, prestados mediante implantagdo, operagdo e manutencao de instalagdes
de transmissdo e demais servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.
Esta atividade é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada
ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A Companhia foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A. (“State Grid”), e Copel
Geragao e Transmissao S.A. (“Copel”), com vistas a desenvolver a concessao objeto do Leildo
de Transmissao ANEEL n°® 02/2012 (“Leilao”), realizado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

Da concessao

A Companhia sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote B, formado pela subestacdo
Marimbondo II (500 kV), pelas linhas de transmissdo 500 kVRibeirdozinho-Rio Verde Norte ¢
Rio Verde Norte - Marimbondo 11, e pelo seccionamento das linhas de transmissao (500 kV)
Marimbondo - Araraquara C1 ¢ C2 na subestagdo Marimbondo II, nos estados de Mato Grosso,
Goias e Minas Gerais. As linhas de transmiss@o tém como objetivo escoar a energia gerada
pelas usinas Teles Pires e Colider. A subestacao Marimbondo Il cumpre as fungdes de atender
as regides metropolitanas de Goidnia e Brasilia e de proporcionar intercambio regional entre o
Centro-Oeste e o Sudeste.

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica, celebrado
entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a
exploragdo dos servigos publicos de transmissdo de energia elétrica pela Companhia, onde:

O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar;

O contrato estabelece padroes de desempenho para prestagdo de servigo publico, com relagdo a
manutengdo e disponibilidade da rede.

Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizagéo; e

O prego ¢ regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneragao
anual permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.
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Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Com base nas caracteristicas estabelecidas no Contrato de Concessédo de servigo de transmissao
de energia elétrica da Companhia, a Administragdo entende que estdo atendidas as condi¢des
para a aplicagdo da ICPC 01 (R1), a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagdo de
concessoes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negocio de
transmissao, abrangendo:

Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro indenizavel por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro indenizavel diretamente do poder concedente;

Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construgéo,
disponibilizagado e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente,
caixa ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros estimados
da parcela especificada na composi¢do da tarifa de cobranca (RAP), pela construcao da rede de
transmissdo, descontados pela taxa interna de retorno do projeto.

Reconhecimento da receita de operacdo e manutengcdo em montante suficiente para fazer face
aos custos para cumprimento das obrigacdes de operacdo e manutengdo previstas em Contrato
de Concessao.

Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente
decorrente da remuneracéo pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos de
caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a
remuneracao anual permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida
sd0 determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS, conforme contrato, e
recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissao
disponibilizada; e (b) parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da
concessao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa
tarefa.

Essa indenizagao serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, com recebimento previsto para um periodo de 30 anos, a contar da data de
assinatura do Contrato de Concessao, cujos critérios de pagamento ainda serdo definidos pelo
poder concedente.

Regime especial de incentivos para o desenvolvimento da infraestrutura (REIDI)
A Companbhia, por ter projetos aprovados de construcao de infraestrutura no setor de energia,
obteve a habilitagdo para operar no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI (instituido pela Lei n° 11.488/2007) junto as Autoridades
Governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspensdo da Contribuigdo para
o Programa de Integracdo Social e de Formacdo do Patrimonio do Servidor Publico PIS/PASEP
e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (mercado interno e
importag@o) na aquisi¢do de bens ou materiais de construc@o de obras de infraestrutura que
serdo convertidas ao custo dos bens da concessao, a aliquota zero, conforme publicagdo do
Diario Oficial em 26 de julho de 2013.

12



Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Licenciamento Ambiental

A Companbhia teve sua Licenca de Opera¢ao, expedida pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA, em 30 de Agosto de 2016, sob
Registro no IBAMA n° 02001.005398/2012-38, emitida sem ressalvas, valida pelo prazo de 10
(dez) anos a partir de sua data de emissdo. Todas as condicionantes listadas nesta Licenga

de Operagdo estdo sendo cumpridas conforme o previsto.

Base de preparacao e elaboracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 21 de fevereiro de
2017.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes Financeiras, a Administracao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Ativo financeiro e remuneracao do ativo financeiro

A Companhia mensura o Ativo Financeiro no inicio da concessao ao valor justo e
posteriormente 0 mantém ao custo amortizado. No inicio da concessdo, a taxa de remuneragao
do Ativo Financeiro ¢ estimada pela Companhia por meio de componentes internos e externos
de mercado, por meio de avaliagdes financeiras. A taxa de remuneragdo do Ativo Financeiro ¢
estimada por concessao e utilizada para remunerar o Ativo Financeiro do referido Contrato de
Concessao.

O saldo do Ativo Financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TRAF -
Taxa de Remuneracido do Ativo Financeiro referente ao Contrato de Concessdo. Sdo
consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia na determinacgdo da parcela
mensal da TRAF que deve remunerar a infraestrutura ¢ a indenizagao que se espera receber do
Poder Concedente no fim da concessdo. O valor indenizavel é considerado pela Companhia
como o valor residual contdbil no término da concessao.

A Companbhia utiliza os seus resultados histéricos como base para determinagdo de suas
estimativas, levando em consideracao o tipo de concessao, a regido de operacado e as
especificidades de cada leildo.
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Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Receita de operaciao e manutencao

As receitas oriundas dos servigos de Operagdo e Manutengao (“O&M?”) sdo determinadas com
base nos valores atribuidos pela Administragao estimados para fazer face aos custos de O&M e
reconhecidos de forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concessao.

Determinacio da taxa efetiva de juros do Ativo Financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou receitas de caixa
futuros durante a vida esperada do instrumento. Se a Companhia revisa as suas estimativas de
pagamentos ou receitas, a quantia escriturada do Ativo Financeiro ¢ ajustada para refletir os
fluxos estimados de caixa reais e revisados, sendo o efeito presente do ajuste reconhecido como
receita ou despesa no resultado no momento da mudanga.

Margem, receita e custo de construcio

A Companhia reconhece em suas demonstragdes financeiras margem zero de lucro sobre os
valores registrados a titulo de receita de construcao da insfraestrutura de transmissdo. A
construgdo ¢é efetuada por terceiros, tendo em vista a condi¢do principal de uma concessionaria
de transmissao.

Avaliacao de instrumentos financeiros

A Companbhia faz uso de técnicas de avaliagdo que incluem informagdes que nao se baseiam em
dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros. A nota explicativa n° 23 oferece informagdes detalhadas sobre as principais
premissas utilizadas pela Companhia na determinag@o do valor justo de seus instrumentos
financeiros, bem como analise de sensibilidade dessas premissas.

Impostos, contribuicdes e tributos

Existem incertezas relacionadas a interpretagdo de regulamentos tributdrios complexos e ao
valor e & época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais ¢ as
premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. A Companhia constitui provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdigdes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores,
tais como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferengas de interpretagdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, bem como os tributos diferidos, sdo
registrados com base nas diferencas temporarias entre as bases contabeis e as bases fiscais

considerando a legislacao tributaria vigente e os aspectos mencionados na Nota Explicativa n°
17.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, com excec¢ao dos
instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados conforme citado na nota explicativa 7.
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Reapresentacio dos valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos ao balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 ¢
informacgdes contabeis relativas a demonstracao de resultado relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, estdo sendo reapresentadas, em conformidade com o CPC 23 - Politicas
Contabeis, Mudanga de Estimativa e Erro (IAS 8) e CPC 26(R1) - Apresentagdo das
demonstragdes contabeis (IAS 1), em decorréncia da reclassificagdo dos saldos relativos ao
ativo e passivo fiscal diferido ndo foram compensados para fins de apresentagao e
contabilizagdo da receita e custo de constru¢do que estavam apresentados a menor. A tabela a
seguir resume esses impactos:

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 Impactos da retificacio de erros
Anteriormente

apresentado Ajustes Reapresentado
Ativo fiscal diferido 41.863 (41.863) -
Total de ativos 1.080.290 (41.863) 1.038.427
Passivo fiscal diferido 44.633 (41.863) 2.770
Total de passivos 470.499 (41.863) 428.636
Total do patriménio liquido 609.791 - 609.791

Demonstracdes do resultado e do resultado abrangente em

31 de dezembro de 2015 Impactos da retificacio de erros
Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
Receita de construgdo 156.318 40.907 197.226
Custo de construgao (156.318) (40.907) (197.226)
Prejuizo do exercicio (7.656) - (7.656)
Total do resultado abrangente (7.656) - (7.656)

Nao ha nenhum impacto sobre o lucro liquido e nenhum impacto nas atividades operacionais, de
investimento e financiamento nos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.

Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou as principais politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Certos montantes comparativos nas demonstra¢des do resultado foram reapresentados, como
resultado de uma retificagdo de erros (veja nota explicativa 6)
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Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender os compromissos de caixa de
curto prazo ¢ ndo para investimento ou outros propositos. Para que um investimento seja
qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.

Ativo financeiro indenizavel

De acordo com a ICPC 01 (R1), as infraestruturas enquadradas nas concessdes ndo sao
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locagao financeira, uma
vez que se considera que o operador ndo controla os ativos, passando a serem reconhecidas de
acordo com o tipo de compromisso de remuneracao do operador assumido pelo concedente no
ambito do contrato. O modelo do ativo financeiro € aplicavel quando o operador tem o direito
incondicional de receber determinadas quantias monetarias, independentemente, do nivel de
utilizagdo das infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no registro de um ativo
financeiro, o qual é registrado ao valor justo. As adi¢des decorrentes da infraestrutura de
transmissao sdo registradas como ativo financeiro.

Provisao para reducio ao provavel valor de recuperacio de ativos financeiros
Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificagdo de eventual indicacdo
de reducao no seu valor de recuperagdo dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apos o
seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

Outros ativos

Um ativo ¢ reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros sejam gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor possa ser mensurado com
seguranga.

Provisoes e passivos circulantes e nio circulantes

Uma provisdo € reconhecida, quando aplicavel, no balan¢o patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e, ¢
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e/ou variagdes
monetarias incorridas até a data do balango patrimonial.

Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja
distribuido a titulo de dividendo. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete a
Assembleia de Acionistas deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de
dividendos intermediarios.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as devidas destinagdes legais, a
Companbhia registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio ainda néo
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatorio como “dividendo adicional proposto” no Patriménio Liquido.
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Receita e custo de construcio

A Companbhia ¢ abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12) e reconhece o desenvolvimento
da infraestrutura da concessao (construg¢ao) de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS
18). A receita é reconhecida no resultado na medida do estagio de conclusdo da obra e
mensurada com base nos seus valores justos. Os custos de desenvolvimento da infraestrutura
sdo reconhecidos a medida que sdo incorridos.

Receita de remuneracao do ativo financeiro

Refere-se a remuneragdo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é calculada
com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, que desconta os pagamentos ou recebimentos de
caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento (contrato de concessao)
sobre o valor do investimento.

Receita de operacio e manutencio

As receitas oriundas dos servigos de Operacao Manutencgdo (“O&M”) sdo determinadas com
base nos valores atribuidos pela Administragdo estimados para fazer face aos custos de O&M e
reconhecidos de forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concessao.

Receita de juros sobre aplicacdes financeiras
A receita de juros € reconhecida no resultado com base na aplica¢ao da taxa de juros efetiva,
pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

Despesas de juros de empréstimos e debéntures
As despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢@o social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuig¢do social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resultado.

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber ¢ reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracéo, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.
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Despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Os passivos fiscais diferidos s@o reconhecidos com relagdo as diferencgas temporarias entre os
valores contabeis de passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de
tributacdo. As mudangas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdao reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida.

Passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencgas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco

A mensuragdo dos passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da
maneira sob a qual a Companhia espera liquidar seus passivos.

Encargos regulatorios
A receita de prestacao de servico de transmissao estd sujeita aos seguintes impostos, taxas e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS e Programa de Integragéo
Social - PIS a aliquota de 9,25%;

Reserva Global de Reversio - 2,6% do faturamento. E usada para financiar o Programa
Nacional de Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica

Taxa de Fiscalizacao de Servigos de Energia Elétrica - TFSEE mensal fixado pelos Despachos
emitidos pela ANEEL.

As concessionarias e permissiondrias de Servigos Publicos de Transmissao de Energia Elétrica
estdo obrigadas a destinar anualmente o percentual de 1% de sua receita operacional liquida,
apurada de acordo com o dispositivo no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE),
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n° 9.991/00 e Resolugdo
Normativa Aneel n® 504/12.

Esses encargos sdo apresentados como deducdes da receita de uso do sistema de transmissao na
demonstracgao do resultado.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica ativos e passivos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis, passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e outros
passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento
A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na
data da negociagdo quando a Companhia se tornar parte das disposigdes contratuais do
instrumento.
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A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando A Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacdo que
seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, ¢ reconhecida como
um ativo ou passivo separado.

A Companbhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual ¢ retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros s3o compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, ¢ somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a inten¢do de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - Mensuragdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo
ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Sao mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
diretamente atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros ndo derivativos - mensuragdo

Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transac¢do sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses passivos financeiros sao mensurados pelo valor justo e mudangas no valor
justo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apos o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes passaram a ser efetivas
para exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2016. A aplicagdo dessas normas nao tiveram

impactos relevantes nos montantes divulgados no exercicio atual ou no anterior.

Novas normas revisadas e ja emitidas, mas ndo efetivas, ndo foram adotadas de forma
antecipada pela Companbhia.

Alteracoes ao IAS 7 - Iniciativa de divulgagdo (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2017)
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IFRS 9 - Instrumentos financeiros (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2018)
IFRS 15 - Receita de contratos de clientes (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2018)
IFRS 16 - Arrendamento mercantil (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2019)

Nao se espera que as novas normas ou normas alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracgdes financeiras da Companhia.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocgdo antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015

Caixa e bancos conta movimento 1.052 1.082
Aplicagao Financeira - CDB Banco HSBC 12.386 69.940
Aplicagdo Financeira - CDB Banco Santander - 35.107
Aplicagdo Financeira - Conta Vinculada Banco Itat 2.846 -
16.284 106.129

As aplicagoes financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015, as aplicagdes financeiras referentes a Certificados de
Depdsitos Bancarios - CDB foram remuneradas a taxa média de 98% do CDI.

Contas a receber

31/12/2016 31/12/2015

Vencidos até 30 dias 111 -

A vencer 9.531 -
9.642

Os faturamentos mensais sao efetuados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
com trés vencimentos, nos dias 15, 25 ¢ 05 do més subsequente.

A administrag¢do entende que nao é necessaria a contabilizagdo da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa em relagdo aos seus clientes, pois, no caso de ndo pagamento, a
Companhia, como agente de transmissdo, podera solicitar a0 ONS o acionamento centralizado
da garantia bancaria do usuario relativa ao contrato de constituigdo de garantia ou carta fianga
bancéria.
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31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda sobre aplica¢des financeiras 1.370 2.925
Outros 99 -
Total 1.469 2.925
Ativo financeiro
Receita de Receita de
31/12/2015 construcao remuneraciao Recebimentos 31/12/2016
Ativo financeiro 928.897 197.121 111.891 (21.967) 1.215.942
Circulante - 76.536
Nao circulante 928.897 1.139.406
Receita de Receita de
31/12/2014 construcio remuneracio Recebimentos 31/12/2015
Ativo financeiro 668.169 197.226 63.502 - 928.897
Circulante - 23.942
Nao circulante 668.169 904.955
Fornecedores
31/12/2016 31/12/2015
SEPCO1 507 153
Process - Protection and Control for Energy - 70
Nexans Brasil S.A. - 770
Instaladora de Materiais Eletricos Vividense - 2.281
Empo - Empresa Curitibana de Saneamento e Construcao Civil - 157
Grantel Equipamentos Itda - 581
Cogelta Construgdes Gerais 175 -
Itumbiara Transmissora de Energia S.A. 272 -
China Epri Sciense & Tecnology Co. 7.577 -
Sistechne - Intertechne Sistemas S.A. 431 -
Nari Brasil Holding 71 -
Nari Group Corporation 1.170 -
Cooper Power Systems do Brasil 216 -
R. G. Servigos Eireli 653 -
Pimenta Brasil 314 -
Ricardo Alves da Silva Construtor ME 114 -
Adelio Alves Kinseler ME 229 -
Soma Engenharia Eireli 158 -
Outros 1.319 1.195
13.206 5.207
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Impostos e contribuicoes sociais

31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda retido na fonte 451 759
Contribuigdo social 258 667
Pis/Cofins/CSLL 50 45
Pis/Pasep 121 4
Cofins 562 22
INSS retido a recolher 1.654 2.177
ISS 64 3.153
Total 3.160 6.826

Empréstimos e financiamentos

Em 28 de setembro de 2016, foi assinado um Contrato de Financiamento com o BNDES, no
valor total de R$ 440.000.000 (Quatrocentos e quarenta milhGes de reais). Os recursos
destinados a este investimento foram postos a disposi¢do da Companhia, sob a forma de trés
subcréditos:

Subcrédito “A”

No valor de R$ 420.000 (quatrocentos e vinte milhdes de reais), providos com recursos
ordindrios do BNDES. Sobre o principal da divida incidir@o juros de 2,42% ao ano, acima da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, a partir da data de liberacdo dos recursos. Deste total,
foram desembolsados R$ 369.096. O saldo remanescente sera desembolsado ao longo de 2017.

O montante apurado sera capitalizado trimestralmente, no dia 15 dos meses de janeiro, abril,
julho e outubro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15 subsequente a
formalizagdo deste contrato e 15 de janeiro de 2017.

O principal da divida deve se pago ao BNDES em 168 prestagdes mensais e sucessivas,
vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de fevereiro de 2017 e a tlltima em 15 de janeiro de
2031.

Subcrédito “B”

No valor de R$ 17.854 (dezessete milhdes e oitocentos e cinquenta e quatro mil reais), providos
com recursos ordinarios do BNDES. Sobre o principal da divida incidirao juros de 2,02% ao
ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, a partir da data de liberagdo dos recursos.
Este subcrédito foi desembolsado em sua totalidade.

O montante apurado sera capitalizado trimestralmente, no dia 15 dos meses de janeiro, abril,
julho e outubro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15 subsequente a
formalizagdo deste contrato e 15 de janeiro de 2017.

O principal da divida deve se pago ao BNDES em 168 prestacdes mensais e sucessivas,
vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de fevereiro de 2017 ¢ a tltima em 15 de janeiro de
2031. Este subcrédito foi desembolsado em sua totalidade.
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Subcrédito “C”

No valor de RS 2.200 (dois milhdes e duzentos mil reais), providos com recursos ordinarios do
BNDES. Sobre o principal da divida incidira a Taxa de Juros de Longo Prazo - TJILP, a partir da
data de liberagdo dos recursos. A companhia pretende desembolsar este subcrédito no primeiro
semestre de 2017.

O montante apurado sera capitalizado trimestralmente, no dia 15 dos meses de janeiro, abril,
julho e outubro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15 subsequente a
formalizagdo deste contrato e 15 de julho de 2018.

O principal da divida deve se pago ao BNDES em 150 prestacdes mensais € sucessivas,
vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de agosto de 2018 ¢ a ultima em 15 de janeiro de 2031.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo atualizado do empréstimo concedido pelo BNDES, ¢ de
R$ 388.455, liquido dos custos de transago, até a presente data.

Empréstimo 31/12/2015 Liberacio Juros 31/12/2016
BNDES - SUBCREDITO A - 369.096 1.438 370.534
BNDES - SUBCREDITO B - 17.854 67 17.921

- 386.950 1.505 388.455

Segregacao entre curto e longo prazo

31/12/2015  31/12/2016

BNDES

Passivo Circulante - 9.927
Passivo Nao Circulante - 378.528
Total Bndes - 388.455

Covenants Contratuais

Conforme contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia deve apresentar
anualmente Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,2 ¢ Indice de
Capital Proprio igual ou superior a 20%, medidos com base nas demonstragdes de 2017.

Principais clausulas restritivas do BNDES
Manter em situacao regular suas obrigagdes junto aos 6rgaos do meio ambiente e demais 6rgaos
fiscalizadores de aspectos socioambientais, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;

Informar ao BNDES sobre a existéncia de qualquer agdo ou decisdo judicial, processo,
procedimento ou decisdo administrativa relacionada ao projeto, especialmente quanto aos
aspectos ambientais e/ou sociais, no prazo de 3 dias uteis a contar da data em que a beneficiaria
teve conhecimento da existéncia de tal agdo ou decisdo judicial, processo, procedimento ou
decisdo administrativa; e

Adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e agdes destinadas a evitar ou
corrigir danos ao meio ambiente, seguranca ¢ medicina do trabalho que possam vir a ser
causados pelo projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato).
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Debéntures

Data da emissao: 20/06/2013

Vencimento: 20/12/2014

Vencimento prorrogado: 20/12/2016

Forma de Subscricéo e Integralizagdo: A qualquer tempo via CETIP

Remuneragdo: 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
acrescida exponencialmente de spread de (i) 0,65% da data de emissao até 20 de dezembro de 2014, (ii) 0,90% de 20
de dezembro de 2014, inclusive, até 20 de junho de 2015 e (iii) 2,30% de 20 de junho de 2015, inclusive, até 20 de
dezembro de 2016.

Ano base: 252 dias uteis

Destinagao dos recursos: Investimentos na propria companhia

Garantias: Fidejussoria

Interveniente garantidor: State Grid Brazil Holding S.A. e Copel Geragéo e Transmissdo S.A.

Banco liquidante e Escriturador Mandatario: Banco Bradesco S.A.

Emissdo de 400 (quatrocentas) Debéntures em 20 de junho de 2013, sendo as respectivas
liquidacdes detalhadas abaixo:

Em 03 de julho de 2013 foi realizada a liquidagdo de 50 debéntures, sendo efetivamente
recebido R$ 50.144.572, liquido do custo de transacao.

Em 01 de outubro de 2013 foi realizada a liquidacdo de 180 debéntures, sendo efetivamente
recebido R$ 184.539.458, liquido do custo de transagio.

Em 10 de janeiro de 2014 foi realizada a liquidacao de 140 debéntures, sendo efetivamente
recebido R$ 147.440.296, liquido do custo de transagao.

Em 28 de maio de 2014, foi realizada a liquidagdo de 30 debéntures, sendo efetivamente
recebido R$ 32.862.313, liquido do custo de transagéo.

Em 22 de dezembro de 2014, foi realizada a amortizagdo parcial dos juros sobre as debéntures,
no valor de R$ 67.237.093. O vencimento do principal foi prorrogado por 6 meses; em janeiro
de 2015 foi pago o waiver no valor de R$ 553.403.

Em 24 de junho de 2015, a Companhia pagou waiver no valor de R$ 5.600.000, com o objetivo
de prorrogar o prazo de vencimento das debéntures para os proximos 6 meses. Adicionalmente,
realizou a amortizagdo parcial dos juros sobre as debéntures, no valor de R$ 25.316.552.

Em 21 de dezembro de 2015, foi realizada a amortizagdo parcial dos juros sobre as debéntures,
no valor de R$ 32.277.991. A Companhia pagou waiver no valor de R$ 5.600.000, com o
objetivo de prorrogar o prazo de vencimento das debéntures para os préximos 6 meses.

Em 20 de junho de 2016, foi realizada a amortizagdo parcial dos juros sobre as debéntures, no
valor de R$ 31.419.546. Em 2016 a Companhia pagou R$ 5.530.597 de waiver para

prorrogacgdo do vencimento até a quitacao.

Em 20 de dezembro de 2016, com a liberagdo do financiamento do BNDES, foi realizado o
pagamento integral das debéntures, no valor de R$ 432.275.268.
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Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social apurados respectivamente com base no Prejuizo
fiscal e na Base Negativa da CSLL foram apurados considerando a avaliagdo feita pela
administragdo com base nos fluxos de caixas futuros e testes de recuperabilidade dos
investimentos que indicaram que a Companhia tera rentabilidade para compensar os prejuizos
acumulados.

O valor do imposto passivo diferido refere-se a diferencas temporarias apuradas com base na
remuneracao do ativo financeiro.

31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado
Passivo
Imposto de Renda Diferido 60.773 32.825
Contribuigdo Social Diferida 21.879 11.808
82.652 44.633
Ativo
Imposto de Renda Diferido 51.056 30.769
Contribuigdo Social Diferida 18.412 11.094
69.468 41.863
Liquido 13.184 2.770
O reflexo no resultado esta demonstrado como segue:
31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda diferido Passivo (27.949) (15.900)
Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal 21.272 18.734
(6.677) 2.834
Contribuigao social diferido Passivo (10.070) (5.715)
Contribuigdo social diferido sobre base negativa 7.318 6.753
(2.752) 1.038
Imposto liquido no resultado (9.429) 3.872
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado da Companhia ¢ de
R$803.832.303 (R$ 619.007.000 em 31 de dezembro de 2015) dividido em 803.832.303
(619.007.000 em 31 de dezembro de 2015) a¢des ordinarias nominativas subscritas e
integralizadas, no valor nominal de R§1,00 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A. e COPEL
Geragao e Transmiss@o S.A., na proporcdo de 51% e 49%, respectivamente.

A composigdo do capital social subscrito da Companhia é como se segue:

31/12/2016 31/12/2015
State Grid Brazil Holding S.A. 409.954.475 315.694.000
Copel Geragdo e Transmissdo S.A. 393.877.828 303.313.000
Total 803.832.303 619.007.000

As deliberagdes das subscri¢des foram feitas através de capitalizacdo de AFAC conforme item
d.

Reserva legal
A reserva legal € constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os
limites previstos pela Lei das Sociedades por Acgdes.

Dividendos

Aos acionistas ¢ garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido apos a destinag@o para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei
6.404/76.

31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 22.846
Prejuizos acumulados (9.216)
Base de calculo para reserva legal 13.630
Reserva Legal (5%) 681
Base de calculo para dividendos 12.949
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 3.237
Dividendo adicional proposto 9.712

Adiantmento para futuro aumento de capital - AFAC
Durante o exrcicio de 2016 a Companhia recebeu adiantamentos apara futura integralizagdo do
Capital conforme demonstrado abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 -
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em 18/05/2016 29.400

Adiantamento para Futuro Aaumento de Capital em 23/05/2016 30.600
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em 17/06/2016 34.300
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em 20/06/2016 35.700
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em 31/08/2016 11.025
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em 20/12/2016 43.800
Integralizacao de capital com AFAC em 29/12/2016 (184.825)
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Receita operacional liquida

31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado
Receita de construgdo 197.121 197.226
Remuneragao do ativo financeiro 111.891 63.502
Receita de operacdo e manutengio 5.058 -
Receita operacional bruta 314.070 260.728
Deducdes da receita operacional
Encargos setoriais (964)
PIS (486) -
COFINS (2.240) -
Receita operacional liquida
310.380 260.728
Custo de construcio
31/12/2016 31/12/2015
Reapresentado
Gestdo ambiental (2.885) -
Engenharia (120.647) (172.513)
Sondagens, terraplanagem e topografia (371) -
Edificagdes obra civil e benfeitorias (8.165) -
Cabos e condutores (13.742) (3.099)
Magquinas e equipamentos (68.065) (36.210)
Estruturas metalicas, estacas, pinos (13.808) (16.209)
Moveis e utensilios (120) -
Pessoal (2.432) (1.768)
Materiais (652) -
Servigos de terceiros (4.058) (685)
Despesas (receitas) financeiras - 40.907
Arrendamentos e aluguéis (3.402) (253)
Seguros (773) (793)
Tributos e taxas 0) (17)
Doagdes, contribuigdes e subvengdes (50) -
Estudos e projetos (870) (2.970)
Adiantamento a fornecedores 49.405 (4.566)
Comissionamento (3.825) -
Servidoes (2.326) 530
Depositos judiciais (339) (177)
Outros 4 597
Total (197.121) (197.226)
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22.1

22.2

Receitas e (despesas) financeiras

Receitas financeiras

Receitas de aplicagdes financeiras
Varia¢Ges monetarias

Outras receitas financeiras

Pis

Cofins

Total das Receitas financeiras

Despesas financeiras
Despesa de waiver

Juros sobre empréstimos
Juros e multas

Despesas de IOF

Outras despesas financeiras

Total despesas financeiras

Resultado financeiro

Transacoées com partes relacionadas

Remunerac¢iao de Administradores

Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

31/12/2016 31/12/2015
5.100 2.179
799 458

12 -

(34) (6)
(209) (36)
5.668 2.595
(5.531) (11.200)
(63.474) (58.837)
(1.075) (3.046)
(7.626) -
(1.655) (137)
(79.361) (73.220)
(73.693) (70.625)

Em 31 de dezembro de 2016 a remuneragdo dos Administradores foi de R$ 765 (R$ 324 em 31

de dezembro de 2015).

Operacoes comerciais

Partes relacionadas

Natureza contabil

Passivo
Itumbiara Transmissora De Energia S.A. Fornecedor
State Grid Brasil Holding - Aluguel Fornecedor
Resultado
Despesas
Custos
State Grid Brasil Holding - Aluguel administrativos
Itumbiara Transmissora de Energia
S.A. Custo operacional
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Natureza da operac¢io 31/12/2016
Custo de O&M 272
Aluguel 22
294

Aluguel (244)
Custo de O&M (5.029)
(5.273)
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Instrumentos financeiros

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos a seguir
mencionados, os objetivos da Companhia, os gerenciamentos de risco e de capital exercidos
pela Companbhia.

Gerenciamento de riscos
Visao geral - a Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito.
Risco de mercado.
Risco operacional.

Estrutura de gerenciamento de risco - o gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e
analisar os riscos aos quais esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do gerenciamento de suas
atividades, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendam os seus papéis e obrigacdes.

A Administragao acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de controle
de riscos e revisa a adequacgao da estrutura de gerenciamento de risco em relagdo aos riscos
enfrentados pela Companhia.

O gerenciamento de riscos € feito com base também no nivel e no contexto dos grupos de
controle dos acionistas da Companhia.

Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. O risco ¢ basicamente proveniente das contas a receber de clientes, ativo financeiro
e de instrumentos financeiros, conforme apresentado a seguir:

2016 2015

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 16.284 106.129
Contas a receber - Ativo financeiro 1.215.942 928.897
1.232.226 1.035.026

Titulos e valores mobilidros - Representado pelas aplicagdes financeiras de primeira linha, em
fundos rastreados por titulos publicos o que mitiga o risco que a contraparte falhe ao cumprir
com suas obrigagoes.
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Contas a receber - Ativo financeiro - A Administracdo entende que ndo € necessaria a
contabilizagdo de provisdo para devedores duvidosos em relacdo aos seus clientes, considerando
que o CUST, celebrado entre o ONS, as concessionarias de transmissdo e o usuario, tem como
um de seus objetivos: “Estabelecer os termos ¢ as condi¢des que irdo regular a administragao
pelo ONS da cobranca e da liquidacao dos encargos de uso da transmissao e a execucdo do
sistema de garantias, atuando por conta e ordem das concessionarias de transmissdo.” Sao
instrumentos financeiros que garantem o recebimento dos valores devidos pelos usuarios as
concessiondrias de transmissdao ¢ a0 ONS, pelos servigos prestados e discriminados no CUST: i)
Contrato de Constitui¢do de Garantia - CCG e ii) Carta de Fianc¢a Bancaria - CFB.

As principais vantagens desses mecanismos de protecao estdo descritas a seguir:
Riscos diluidos, pois todos os usuarios pagam a todos os transmissores.
As garantias financeiras s3o fornecidas individualmente pelos usuérios.
Negociagoes de pagamento sdo feitas diretamente entre transmissores € usuarios.

No caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de transmissdo, podera solicitar ao ONS
o0 acionamento centralizado da garantia bancaria do usudrio relativa ao CCG ou a CFB.

Risco de mercado

A utilizag@o de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia nio tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém os mesmos sao
monitorados periodicamente pela Administragdo. A Companhia também ndo pratica aplicagdes
de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

Risco de taxa de juros - refere-se aos impactos nas taxas de juros variaveis sobre as receitas
financeiras oriundas das aplicagdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2016, o perfil dos instrumentos financeiros relevantes remunerados por
juros variaveis da Companhia era:

Instrumentos financeiros por indexador 2016 2015

Aplicagdes financeiras (titulos e valores mobiliarios)
CDB-DI 15.232 105.047
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Dessa forma, eventual desvalorizagdo nas taxas de juros podera impactar negativamente o
resultado da Companhia, conforme demonstrado a seguir:

Andlise de sensibilidade de taxa de juros variavel - aplicagoes financeiras

A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposi¢ao as taxas variaveis dos
instrumentos financeiros em aberto no fim do periodo de relatério. A analise ¢ preparada
assumindo que o valor dos ativos a seguir esteve em aberto durante todo o periodo, ajustado
com base na taxa CDI estimada para um cendrio provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos para a Companhia. O CDI utilizado para calculo do
cenario provavel ¢ referenciado por fonte externa independente, cendrio este que € utilizado
como base para a defini¢@o de dois cendrios adicionais com deterioragdes de 25% e 50% na
variavel de risco considerada (cenarios A e B, respectivamente). Nos célculos dos cenarios foi
considerada uma rentabilidade de 100% do CDI e as outras variaveis envolvidas em cada
transag@o ndo foram alteradas para os calculos a seguir.

Fonte: a taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectativas de mercado,
conforme dados divulgados pelo BACEN.

Com relagao as aplicagdes financeiras, os cenarios A e B consideram uma redugao da taxa CDI
em 25% e 50%, respectivamente, conforme abaixo:

Exposi¢io Cenario
Operacio (R$ mil)  Risco provavel (*) Cenario A Cenario B
Ativos Financeiros
Aplicagdes financeiras 15.232  Queda da taxa CDI 2.101 1.575 1.050
Referéncia para ativos financeiros Cenairio provavel -25% -50%
13,75% 10,31% 6,87%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos doze meses, considerando CDI médio
estimado de 13,75% para o periodo, de acordo com a expectativa do mercado.

Com relagao aos empréstimos e financiamentos, os cendrios A e B consideram uma elevagdo da
TJLP em 25% e 50%, respectivamente.

Cenario
Exposicio provavel
Operacio (RS mil) Risco *) Cenario A Cenario B
Passivos Financeiros
BNDES 388.455 Alta da taxa TJLP 29.134 36.437 43.701
Referéncia para passivos financeiros: Cenario provavel 25% 50%
TJLP (%) 7,50% 9,38% 11,25%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos doze meses, considerando TJLP estimado de
7,50%, de acordo com a expectativa do mercado.
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Risco de inflacio - A receita da Companhia ¢ atualizada anualmente por indices de inflagdo.
Em caso de deflacdo, as concessionarias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflacdo, a Companhia poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e,
com isso, incorrer em impactos nos resultados.

Risco de captacio - A Companhia podera enfrentar dificuldades na captacdo de recursos com
custos e prazos de reembolso que sejam adequados ao seu perfil de geracdo de caixa e/ou suas
obrigacdes de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo aqueles inerentes a propria execugdo do negécio da Companhia e
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia ou de fatores externos, tais
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Risco técnico - A infraestrutura da Companhia € dimensionada de acordo com orientagdes
técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso
fortuito ou forga maior pode causar impactos econdomicos e financeiros maiores do que os
previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocagdo das
instalacdes em condicdes de operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndo gerem redugdo das receitas
(Parcela Variavel).

Riscos regulatérios - A Companhia esta sujeita a extensa legislagdo e regulagdo governamental
emitida pelos seguintes orgaos: Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e
Ministério do Meio Ambiente.

Risco de construcio e desenvolvimento da infraestrutura - Caso a Companhia expanda os
seus negdcios através da construcdo de novas instalagdes de transmissao podera incorrer em
riscos inerentes a atividade de construgado, atrasos na execu¢ao da obra e potenciais danos
ambientais que poderdo resultar em custos ndo previstos e/ou penalidades.

Os atrasos de construcdo de novas instalagdes podem estar ligados ao fato de a Companhia
depender de terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalagdes e, por isso,
estar sujeita a aumentos de pregos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na
entrega dos equipamentos ou entrega de equipamentos avariados. Tais falhas poderao prejudicar
as atividades e ter um efeito adverso relevante nos resultados da Companbhia.

Adicionalmente, devido as especifica¢des técnicas dos equipamentos utilizados em suas
instalagdes, a Companhia tem a disposi¢ao poucos fornecedores.

Risco de seguros - A Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil para suas linhas de transmissao e subesta¢des. A Companhia adota os critérios de
contratagdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com o intuito de utilizar as
melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que consistem em
segurar os equipamentos mais relevantes e significativos para a operagdo, mantendo-os com
elevados niveis de seguranca aos potenciais sinistros.
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Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado
Contas a receber - ativo financeiro Empréstimos e recebiveis

Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado

Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015, o valor de mercado dos ativos e passivos financeiros acima
se aproxima do valor contabil.

Classificagoes contabeis e valores justos
No que tange ao calculo dos valores justos, para os principais saldos sujeitos a variagdes entre
os valores contabeis e valores justos, consideramos:

Caixa equivalentes de caixa - contas correntes conforme posi¢ao dos extratos bancarios.

Titulos e Valores Mobiliarios - aplicagdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI até a data
da apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Contas a receber - ativo financeiro - o ativo financeiro no inicio da concessdo ¢ mensurado ao
valor justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessdo, a taxa
interna de retorno ¢ calculada baseada no custo de capital proprio e estd auferida através de
componentes internos e de mercado.

A Companhia adotou a metodologia de apuragdo do valor justo do ativo financeiro, através do
recalculo da taxa interna de retorno. Desta forma, o valor justo do ativo financeiro mantido pela
Companhia foi determinado de acordo com modelo de precificacdo baseado em analise do fluxo
de caixa descontado e utilizando a taxa interna de retorno. A taxa interna de retorno considera as
condigoes do Leildo e dessa forma néo sofre alteragdo pois a Companhia utiliza as premissas
utilizadas no inicio da concessdo. Os componentes considerados varidveis de mercado sdo a
inflagcdo americana e a taxa livre de risco, tendo sido esses atualizados com base nas
informagdes disponiveis em 31 de dezembro de 2016. A administracdo considera que os saldos
contabeis aproximam-se dos seus valores justos.

Empréstimos e financiamentos - a Companhia considera que os valores justos para o
financiamento do BNDES séo considerados proximos aos saldos contabeis, uma vez que nao

existem instrumentos similares, com vencimentos ¢ taxa de juros comparaveis.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis foram definidos conforme abaixo:

Nivel 1 - Precos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que s@o observaveis para o ativo
ou passivo (diretamente pregos ou indiretamente derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Todos os instrumentos financeiros registrados e classificados pela Companhia a valor justo por
meio do resultado foram classificados no nivel 2. Ndo houve instrumentos financeiros alocados
aos Niveis 1 e 3, nem ocorreram transferéncias de niveis no exercicio observado.

Gerenciamento do capital

A politica da Administragdo é manter uma solida base de capital para manter a confianga do
investidor, do setor e do mercado, e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A
Administragcdo monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de
atividades operacionais divididos pelo patrimdnio liquido total. A Administragdo também
monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios.

Cobertura de seguros

A Companbhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstragdo financeira, consequentemente ndo foram examinadas
pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros era como abaixo:

Vigéncia Importéncia
Tipo de seguro Inicio Fim segurada Apoélice
Resp Civil de
Administradores e
Diretores (D&O) 12/04/2016  12/04/2017 R$ 20.000.000,00 100.10.00000613
Seguro Garantia de
Performance / Fiel
Cumprimento 29/01/2017  30/05/2017 R$ 47.000.000,00 024612015000107750008719
Risco de Engenharia 01/09/2013  28/02/2018 R$ 60.000.000,00 519.000144
Riscos Operacionais 27/12/2016  27/12/2017 R$ 150.000.000,00 984000172
Responsabilidade Civil 27/12/2016  27/12/2017 R$ 10.000.000,00 0466920171005100002417
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