Valrincha
T'E]ﬂSmISSUf ade
EwAerqa [TPNorte)

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2019




Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de Dezembro de 2019

Lontedado

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras 3
Balancos patrimoniais 6
Demonstracoes do resultado 7
Demonstracoes do resultado abrangente 8
Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido 9
Demonstracao dos fluxos de caixa 10
Notas explicativas as demonstracées financeiras 1



KPMG

KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

REALON0 (oS auditores Independentes Spore as
demonstracoes financeras

Aos Administradores e Diretores da
Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Matrinchd Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
(Companhia) gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Matrinchd Transmissora de Energia (TP
Norte) S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagcdes e 0s seus respectivos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esse assunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity



Mensuracao do ativo contratual e da receita de contrato com clientes

Veja as Notas 6.2 e 9 das demonstracbes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

O reconhecimento do ativo da concesséao e da
receita da Sociedade de acordo com o CPC 47 -
Receita de contrato com cliente (/FRS 15 -
Revenue from contract with customer) requer
o exercicio de julgamento significativo sobre o
momento em que o cliente obtém o controle
do ativo. Adicionalmente, a mensuracéao do
progresso da Sociedade em relagéo ao
cumprimento da obrigacdo de performance
satisfeita ao longo do tempo requer também o
uso de estimativas e julgamentos significativos
pela Administracdo para estimar os esforgos ou
iNSUMOS necessarios para o cumprimento da
obrigacdo de performance, tais como materiais
e mao de obra, margens de lucros esperadas
em cada obrigacao de performance identificada
e as projecoes das receitas esperadas.

Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido,
consideramos a mensuracao do ativo contratual
e da receita de contrato com clientes como um
assunto significativo para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre
outros:

(i) aleitura do contrato de concessao para
identificacdo das obrigacdes de performance
previstas contratualmente, além de aspectos
relacionados aos componentes variaveis aplicaveis
ao preco do contrato;

(i) aavaliacdo, com apoio de especialistas em
financas corporativas, das premissas relevantes
utilizadas nas projegdes de custos, na margem do
contrato e na definicdo na taxa de desconto
utilizada no modelo; e

(iii) a avaliacdo das divulgacdes efetuadas pela
Sociedade nas demonstracdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos que a
mensuracao do ativo contratual e da receita de contrato
com o cliente e as respectivas divulgacdes sdo
razoéveis no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragcdo pelas demonstragoes financeiras

A administracao é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
ComMo necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas néo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Sociedade.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela administracado, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacgdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

losrrr-y_—

Alexandre Vinicius Ribeikp de Figueiredo
Contador CRC RJ-092563/0-1



Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de
2018

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2019 31/12/2018
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 7 85.293 116.634
Contas a receber 8 18.561 23.114
Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar 23.681 6.230
Ativo de contrato 9 153.588 166.773
Outros ativos 20.880 13.806
Total do ativo circulante 302.003 326.557

Nao circulante

Caixa Restrito 10 35.116 29.815
Ativo de contrato 9 2.417.311 2.315.718
Imobilizado 5.514 18
Intangivel 142 15
Total do ativo néo circulante 2.458.083 2.345.566
Total do ativo 2.760.086 2.672.123

Passivo e Patriménio liquido

Circulante

Fornecedores 11 12.319 10.344
Empréstimos e financiamentos 12 54.967 53.988
Debéntures 13 27.698 16.204
Salérios e encargos 602 895
Impostos e contribui¢des sociais 1.782 3.606
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher - 4.651
Dividendos a pagar 16.d 62.554 43.818
Outros passivos 4.175 4.121
Total do passivo circulante 164.097 137.627
N&o circulante

Empréstimos e financiamentos 12 425.480 479.990
Debéntures 13 199.299 203.326
Passivo contingente 15 1.097 3.161
Outros passivos 1.682 1.420
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 14 198.149 149.318
Total do passivo ndo circulante 825.707 837.215
Patrimonio liquido

Capital social 16.a 1.508.073 1.508.073
Reserva legal 16.b 20.683 16.739
Reserva de incentivos fiscais 16.c 12.849 -
Reserva de lucros retidos 16.e 228.677 172.469
Total do patrimdnio liquido 1.770.282 1.697.281
Total do passivo e do Patriménio liquido 2.760.086 2.672.123

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

01/01/2019 a 01/01/2018 a
Nota 31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional liquida 17 258.897 235.106
Custo de construgéo (38.424) (470)
Gastos operacionais (8.503) (7.239)
Despesas de operacdo e manutengdo - O&M (13.089) (27.956)
Lucro bruto 198.881 199.441
Despesas operacionais
Pessoal (4.398) (5.415)
Servicos de terceiros (6.085) (6.231)
Outros 28 (460)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras e impostos 188.426 187.335
Receitas financeiras 18 8.795 9.567
Despesas financeiras 18 (68.592) (71.477)
Resultado financeiro (liquido) (59.797) (61.910)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢ao social 128.629 125.425
Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos 14 (49.741) (46.965)
Lucro liquido do exercicio 78.888 78.460
Resultado por acéo (R$) 0,05 0,05

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.



Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

01/01/2019 a 01/01/2018 a

31/12/2019 31/12/2018

Lucro liquido do exercicio 78.888 78.460
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultado abrangente do exercicio 78.888 78.460

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracGes financeiras.



Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.

Demonstracao das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Dividendos
Capital Reserva de Lucros adicionais Lucros Total
social Legal incentivos fiscais retidos propostos acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.508.073 12.816 - 40.495 144.369 - 1.705.753
Ajuste da adog&o inicial do CPC 47 - - - - - (68.298) (68.298)
Lucro liquido do periodo reapresentado - - - - - 78.460 78.460
Reclassificagdo de dividendos adicionais propostos - - - 144.369  (144.369) - -
Compensacao de reservas - - - (68.298) - 68.298 -
Lucro liquido do periodo - - - - - - -
Constitui¢do da reserva legal - 3.923 - - - (3.923) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (18.634) (18.634)
Reserva de retengdo de lucros - - - 55.903 - (55.903) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.508.073 16.739 - 172.469 - - 1.697.281
Lucro liquido do periodo - - - - - 78.888 78.888
Constituicdo de reserva legal - 3.944 - - - (3.944) -
Reserva de incentivos fiscais - - 12.849 - - - 12.849
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (18.736) (18.736)
Reserva de retengdo de lucros - - - 56.208 - (56.208) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.508.073 20.683 12.849 228.677 - - 1.770.282

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracGes financeiras.



Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Nota  31/12/2019 31/12/2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos imposto de renda e da contribuicéo social 128.629 125.425
Ajuste para:
Remuneragéo do ativo de contrato (171.531) (171.133)
Depreciacdo (70) 12
Despesas de juros de empréstimos e debéntures e custos 66.252 70.611
Provisdo Contingéncia (1.802) 4.581
(Aumento)/reducédo nos ativos e Aumento (reducao) nos
passivos operacionais
Contas a receber 4553 (7.005)
Impostos a recuperar (17.451) (696)
Outros ativos (7.075) (7.521)
Ativo de contrato 83.123 108.494
Fornecedores 1.975 164
Salarios e encargos (293) 550
Impostos e contribuigdes sociais 18.302 (143)
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 14 (4.651) 4.651
Outros passivos 132 1.751
Caixa proveniente das atividades operacionais 100.093 129.741
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social 14 (8.264) (18.214)
Fluxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades
operacionais 91.829 111.527
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Caixa Restrito (5.301) 17.308
Aquisi¢do de Imobilizado (5.426) (470)
Intangivel (127) -
Caixa liquido proveviente das atividades de investimentos (10.854) 16.838
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal - Empréstimos e debéntures (57.108) (53.157)
Pagamento de juros - empréstimos e debéntures (55.208) (40.995)
Captagdo de empréstimos - 16.165
Dividendos pagos - (50.000)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (112.316) (127.987)
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalente de caixa (31.341) 378
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 116.634 116.256
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 85.293 116.634
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalente de caixa (31.341) 378

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.
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Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A. (“Companhia”), Companhia privada, de
capital fechado, foi constituida em 14 de marco de 2012 e esta estabelecida na Av. Presidente
Vargas, 955 - 11° andar, Centro no Rio de Janeiro. A Companhia é uma Sociedade de Propésito
Especifico (SPE) e tem por objeto social a exploracdo de concessdes de Servigos Publicos de
Transmissdo de Energia, prestados mediante implantacdo, operacdo e manutencdo de instalacGes
de transmissdo e demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.

Esta atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada
ao Ministério de Minas e Energia (MME).

Da concessao

A Companhia foi constituida a partir do Consorcio Matrinché que foi o vencedor do Lote A do
Leildo de Transmissdo n° 02/2012, realizado pela ANEEL em 09 de marco de 2012. O Lote A é
composto por trés linhas de transmissdo, com total de 1.005 KM de extensdo, e por trés
subestacdes. Todas as instalagdes sdo no Estado do Mato Grosso.

A Companhia assinou o Contrato de Concessao n° 012/2012 em 10/05/2012, com vigéncia até
10/05/2042, para a construcdo das linhas de transmissdo Paranaita - Claudia - Paranatinga -
Ribeirdozinho e construcdo das Subestacdes Paranaita, Claudia e Paranatinga.

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica, celebrado
entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora), regulamenta a
exploracgdo dos servicos publicos de transmissao de energia elétrica pela Companhia,
estabelecendo (i) quais 0s servicos que o operador deve prestar e (ii) os padrdes de desempenho
para prestacdo de servigo publico, com relagdo a manutencéo e disponibilidade da rede. Ao final
da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao Poder Concedente
mediante pagamento de uma indenizacao.

A remuneracao é regulada através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela
receita anual permitida (RAP), parcela garantida pelo Poder Concedente para remunerar o
operador, com fator de reajuste anual pelo IPCA em 1° de julho de cada ano. Além disso, ha
previsdo contratual para revisao tarifaria no 5°, 10° e 15° anos de vigéncia a partir da data de
assinatura do contrato. A RAP vencedora do Leildo de Transmissdo de R$ 126.420 mil, teve
acréscimos oriundos de escopos adicionais aprovados mediante as resolugdes autorizativas da
ANEEL (REA) n° 5050/2015 e 5456/2015, além de ser reajustada de tempos em tempos tendo
sua evolugdo demonstrada a seguir:

2016/2017- R$ 189.448 mil,
2017/2018- R$ 174.208 mil; ( primeira revisdo tarifaria)
2018/2019- R$ 182.528 mil,

2019/2020 — R$ 191.031 mil.
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Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

O Contrato de Concessao dispbe que o inicio da operacdo comercial deveria ocorrer em 32
(trinta e dois) meses contados da data da assinatura, sendo entdo 10/01/2015. Entretanto, devido
a fatos alheios a vontade da Companhia, extraordinarios e imprevisiveis, caracterizados na
forma da Clausula Quinta, Subclausulas Terceira a Sexta, do Contrato de Concessdo e
legislacdo aplicavel, alguns marcos intermediarios do cronograma ndo foram alcancados na data
prevista no Contrato de Concesséo.

Em outubro de 2015 as obras do ramal que liga os trechos desde a subestacdo de Claudia até a
subestacdo de Sinop, foram concluidas permitindo o escoamento de parte da energia produzida
na Usina Hidrelétrica (UHE) de Teles Pires através dos trechos desde a subestacdo de Paranaita
até a subestacdo de Claudia e até a subestacdo de Sinop, conforme REA 5050 de 27 de janeiro
de 2015 da ANEEL.

Em 23 de janeiro de 2018, a Companhia recebeu do Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), o Termo de Liberacdo Definitivo (TLD) com o indicativo de Operagdo Comercial
Definitivo em 08 de dezembro de 2017, desta forma, encontrando-se apta a receber a RAP em
sua integralidade.

Em 25 de junho de 2019, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢do Homologatdria n® 2.565,
estabeleceu a RAP total “Leildo + Autorizagbes" em R$ 191.031 para o periodo de 1 de julho de
2019 a 30 de junho de 2020 (R$ 182.528 para o periodo de 1 de julho de 2018 a 30 de junho de
2019).

Regime especial de incentivos para o desenvolvimento da infraestrutura (REIDI)
A Companhia, por ter projetos aprovados de construgdo de infraestrutura no setor de energia,
obteve a habilitagdo para operar no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (REIDI), que concede o beneficio fiscal da suspensdo da Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social (P1S) e Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS).

Licenciamento Ambiental

A Companhia teve sua Licenca de Operacdo (LO), expedida pela Secretaria de Estado do Meio
Ambiente (SEMA/MT), do Governo do Estado de Mato Grosso, em 29 de julho de 2016, sob
namero 313167/2016, emitida sem ressalvas, valida até 28 de julho de 2019. O pedido de
renovacdo da LO foi protocolado dentro do prazo exigido pela legislacdo e a companhia ainda
aguarda parecer do 6rgdo ambiental, restando a licenga prorrogada nos termos do paragrafo 4 do
artigo 14 da Lei Complementar 140 de 8 de dezembro de 2011. Todas as condicionantes listadas
nesta Licenca de Operacdo estdo sendo cumpridas conforme o previsto.

Base de preparacao

As Demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 20 de fevereiro de
2020.

Apds a sua emissdo, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as demonstrac@es financeiras.
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Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Este é o primeiro conjunto de demonstrac6es financeiras anuais da Companhia no qual o CPC -
06 (R2) —Arrendamentos e o ICPC 22 (IFRIC 23) — Incertezas sobre tratamento de tributos
sobre o Lucro - foram aplicados. Mudancas nas principais politicas contabeis estdo descritas na
Nota Explicativa 4.g.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracGes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Ativo de contrato e remuneracdo do Ativo de contrato

A Companhia mensura o Ativo de contrato no inicio da concessdo ao valor justo e
posteriormente 0 mantém ao custo amortizado. No inicio da concessdo, a taxa de remuneragéo
do Ativo de contrato (“TRAF”) é estimada pela Companhia por meio de avaliagdes financeiras,
utilizando-se de componentes internos e externos de mercado..

O saldo do Ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TRAF .
Sé&o consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia na determinacéo da
parcela mensal da TRAF que deve remunerar a infraestrutura e a indenizacdo que se espera
receber do Poder Concedente no fim da concessdo. O valor indenizével é considerado pela
Companhia como o valor residual contabil no término da concessao.

A Companhia utiliza os seus resultados histdricos e se necessario, busca dados de referéncia de
suas acionistas, para determinacdo de suas estimativas, levando em consideracao o tipo de
concessao, a regido de operacao e as especificidades de cada leildo.

Receita de operacédo e manutencgao

As receitas oriundas dos servigos de Operagdo e Manutencéo (“O&M?”) sdo determinadas com
base nos valores estimados pela Administracdo para fazer face aos custos de O&M e
reconhecidos de forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concessao.

Determinacdo da taxa efetiva de juros do Ativo de contrato

A taxa efetiva de juros corresponde a taxa interna de retorno (TIR), ou seja, a taxa de desconto
que zera o fluxo de pagamentos ou receitas de caixa futuros durante a vida esperada do
instrumento. Se a Companhia revisa as suas estimativas de pagamentos ou receitas, a quantia
escriturada como Ativo de contrato € ajustada para refletir os fluxos de caixa reais e revisados,
sendo o efeito presente do ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado no momento
da mudanca.
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Margem, receita e custo de construcao

A Companhia reconhece em suas demonstrac@es financeiras margem de lucro sobre os valores
registrados a titulo de receita de construgdo da infraestrutura de transmissdo com base em
avaliacdo do contrato no inicio da concessdo. A construcéo é efetuada por terceiros, tendo em
vista a natureza principal da companhia ser de uma concessiondria de transmissdo de energia
elétrica.

Avaliacao de instrumentos financeiros

A Companhia faz uso de técnicas de avaliacdo que incluem informacgdes que ndo se baseiam em
dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros. A nota explicativa n® 19 oferece informac6es detalhadas sobre as principais
premissas utilizadas pela Companhia na determinacao do valor justo de seus instrumentos
financeiros, bem como analise de sensibilidade dessas premissas.

Impostos, contribuicdes e tributos

Existem incertezas relacionadas a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e a época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. A Companhia constitui provisées, na medida em
que julga necessario e com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte de autoridades fiscais das jurisdicdes em que atua. O valor dessas provisoes
baseia-se em diversos fatores, tais como a experiéncia em auditorias fiscais anteriores podem
surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo
domicilio da Companhia.O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, bem como os
tributos diferidos, sdo registrados com base nas diferencas temporéarias entre as bases contabeis
e as bases fiscais considerando a legislacao tributaria vigente e os aspectos mencionados na nota
explicativa n° 14.

Normas contébeis efetivas a partir de 01 de janeiro de 2019

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

O CPC 06 (R2) introduz um modelo unico de contabiliza¢do de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 Operacdes de
Arrendamento Mercantil e 0 ICPC 03, SIC 15 e SIC 27 Aspectos Complementares das
operacdes de arrendamento mercantil

A Companhia analisou todos os contratos que poderiam ser classificados na abrangéncia do

CPC 06 (R2), e, considerando que os contratos sao de valores baixos, ndo ha impactos
materiais nas operacdes e resultados da Companhia.
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As seguintes normas alteradas e interpretacdes nao terdo impacto significativo nas
Demonstrac@es financeiras da Companhia:

ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

Caracteristicas de Pré-Pagamento com Remuneracao Negativa (Alteracdes no CPC 48).
Alteracdes no Plano, Reducdes ou Liquidacdo do Plano (AlteracBes no CPC 33).

Ciclo de melhorias anuais nas normas IFRS 2015-2017 - varias normas.

Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas de CPC.

IFRS 17 Contratos de Seguros

Base de mensuracéo
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecao dos
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou as principais politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nestas demonstragoes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender os compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos. Para que um investimento seja
qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.

Ativo de contrato

De acordo com o CPC 47, o direito a contraprestagdo por bens e servigos condicionado ao
cumprimento de obrigac¢fes de desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram as
transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestacfes passam a ser classificadas como um
“Ativo de Contrato”. As adi¢Oes decorrentes da infraestrutura de transmissdo sdo registradas
como ativo de contrato.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacéo de ativos financeiros
Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balanco para identificacdo de eventual indicacao
de reducdo no seu valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o
seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

Outros ativos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros sejam gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor possa ser mensurado com
seguranca.
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Provisdes e passivos circulantes e ndo circulantes

Uma provisdo é reconhecida, quando aplicavel, no balanco patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e, é
provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisfes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e/ou variagGes
monetérias incorridas até a data do balango patrimonial.

Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja
distribuido a titulo de dividendo. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete a
Assembleia de Acionistas deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de
dividendos intermediarios.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagdes legais, a
Companhia registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda ndo
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatorio como “dividendo adicional proposto” no Patriménio Liquido.

Receita e custo de construcéo

Devido a atividade da Companhia suacontabilidade é abrangida pelo escopo do CPC 47. A
receita de construcdo é mensurada com base nos seus valores justos e reconhecida no resultado
na medida do estagio de conclusao da obra. Os custos de desenvolvimento da infraestrutura séo
reconhecidos a medida que sdo incorridos.

Receita de remuneracao do ativo de contrato

Refere-se a remuneracdo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura para
transmissdo de energia elétrica e é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que
desconta 0s pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de
vigéncia do instrumento (contrato de concesséo) sobre o valor do investimento.

Receita de operacdo e manutencgao

As receitas oriundas dos servigos de Operacdo Manutencdo (“O&M?™) sdo determinadas com
base nos valores estimados pela Administracdo para fazer face aos custos de O&M e
reconhecidos de forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concessao.

Receita de juros sobre aplicagdes financeiras
A receita de juros € reconhecida no resultado com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva,
pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

Despesas de juros de empréstimos e debéntures
As despesas de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
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Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Em setembro de 2019, por meio do Ato Declaratério Executivo n°103, a RFB, por intermédio
de sua delegacia no Rio de Janeiro, reconheceu o direito a reducdo do imposto sobre a renda e
adicionais ndo restituiveis (calculados com base no lucro da exploracéo) a favor da Matrincha
nos termos do Laudo Constitutivo n° 270/2018 de 31 de dezembro de 2018 da Superinténcia do
Desenvolvimento da Amazonia (SUDAM). Desde entdo o IRPF apurado, com base no lucro da
exploracdo, € reduzido em 75% com destinacdo dessa parcela a reserva de capital.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resultado.

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social correntes

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferengas temporarias entre os
valores contabeis de passivos para fins de demonstra¢des financeiras e os usados para fins de
tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

Passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuracdo dos passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da
maneira sob a qual a Companhia espera liquidar seus passivos.

Encargos regulatorios
A receita de prestagdo de servico de transmissdo esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de Integracéo
Social (PIS) a aliquota de 9,25%;
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Reserva Global de Reversdo (RGR) quotas anuais definidas com base em 2,5% do investimento
“pro rata tempore”, observado o limite de 3,0% das receitas da concessionaria. E usada para
financiar a reversdo, encampacao, expansdo e melhoria do servico publico de energia elétrica,
para financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, para estudos de inventério e
viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para desenvolvimento e implantacéo
de programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia
elétrica. Conforme art. 20 da Lei n°® 12.431, de 2011, a vigéncia deste encargo, cuja extin¢ao
estava prevista para o final do exercicio de 2010, foi prorrogada até 2035;

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixado pelos Despachos
emitidos pela ANEEL,;

As concessionarias e permissionarias de Servicos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica
estdo obrigadas a destinar anualmente o percentual de 1% de sua receita operacional liquida,
apurada de acordo com o dispositivo no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE),
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n® 9.991/00 e Resolugédo
Normativa ANEEL n° 504/12.

Esses encargos sdo apresentados como deducdes da receita de uso do sistema de transmisséo na
demonstracdo do resultado.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos e passivos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e, outros passivos
financeiros.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento
A Companhia reconhece 0s ativos financeiros, referentes aos contratos de concessao, e
instrumentos de divida inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e
passivos financeiros sdo reconhecidos na data da negociacdo quando a Companhia se tornar parte
das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um Ativo de contrato quando e se 0s direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando e se a Companhia vier a transferir os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um Ativo de contrato em uma transacéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do Ativo de contrato s&o transferidos.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Ativos financeiros ndo derivativos - mensuragao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudancas no valor justo, incluindo
ganhos com juros e dividendos, quando aplicavel,sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Passivos financeiros ndo derivativos - mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo séo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e mudancas no valor
justo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
Caixa e Bancos conta movimento 10.964 12.687
Aplicacgdo financeira - CDB Banco Santander 3.937 60.662
Aplicacéo financeira - Banco Itau conta vinculada 21 19
Aplicagdo financeira - CDB Banco Bradesco 7.217 37.352
Aplicacgdo financeira - CDB Banco ABC 33.429 5.914
Aplicacéo financeira - Banco Ital Pagamento de debentures 2.216 -
Aplicacéo financeira - CDB Banco Parana 27.509 -
Total 85.293 116.634

As aplicac@es financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 as aplica¢Oes financeiras referentes a

Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) foram remuneradas a taxa média de 98% do
Certificado de Deposito Interbancério (CDI).

Contas a receber de clientes

31/12/2019 31/12/2018

Vencidos acima de 100 dias 501 2.608
Vencidos de 51 a 100 dias 48 1.200
Vencidos até 50 dias 96 711
A vencer 17.916 18.595
18.561 23.114
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Os faturamentos mensais sao efetuados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS),
com trés vencimentos, nos dias 15, 25 e 05 do més subsequente.

A administracdo entende que ndo é necessaria a contabilizacdo da provisdo para créditos de
liquidacéo duvidosa em relacédo aos seus clientes, pois no caso de ndo pagamento, a Companhia,
como agente de transmissdo, poderé solicitar ao ONS o acionamento centralizado da garantia
bancaria do usuario relativa ao contrato de constituicdo de garantia ou carta fianca bancaria.

Ativo de contrato
A seguir é apresentada a composicao do Ativo de Contrato da Companhia:

Receita de Receita de

31/12/2018 construcéo remuneragao Recebimentos 31/12/2019

Ativo de contrato 2.482.491 63.622 171.531 (146.745) 2.570.899
Circulante 166.773 - - - 153.588
Naéo circulante 2.315.718 - - - 2.417.311

Receita de Receita de Ajustes

31/12/2017  construcdo remuneragdo Recebimentos CPC47 31/12/2018

Ativo de contrato 2.522 .825 470 173.478 (118.852) (95.430) 2.482.491
Circulante 153.155 - - - - 166.773
Nado circulante 2.369.670 - - - - 2.315.718

Caixa Restrito

O saldo representa o valor acumulado nas contas reservas do BNDES e das DEBENTURES,
apresentada em garantia ao contrato de financiamento firmado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e conforme previsto na Escritura de Segunda
Emissdo de Debentures da Companhia. O mecanismo de preenchimento destas contas reservas
segue estritamente as condi¢Oes previstas no contrato de financiamento, sendo ajustado
periodicamente conforme apuracao realizada pelo banco administrador e agente fiduciario.
Atotalidade do saldo esté aplicada em fundo de investimento lastreado em titulos publicos
federais conforme previsdo contratual.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do Caixa Restrito esta composto conforme segue:

31/12/2018 Movimentagéo 31/12/2019

Reserva BNDES 23.878 (2.083) 21.795
Reserva de Debéntures 5.937 7.384 13.321
29.815 5.301 35.116
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Fornecedores
31/12/2019 31/12/2018
Itumbiara transmissora de energia S.A. 3.019 586
China Epri Science & Tecnology CO. 2.255 2.255
Sistema Pri Engenharia Ltda. 50 50
PROCESS - Protection and Comtrol for Energy 55 55
Nari Group Coporation - 593
Phelps Dodge International Brasil Ltda. 2.341 2.341
Nexans Brasil S.A. 649 649
Leme Engenharia 114 114
Brametal S.A. 2.423 2.423
Grid Solution 431 -
Outros 982 1.278
12.319 10.344
Os valores referem-se a fornecimento de servicos e equipamentos.
Emprestimos e financiamentos
Custo de
Juros Amortizagdo Amortizacdo transagdo a
31/12/2018 Apropriados de Juros  de Principal amortizar 31/12/2019
BNDES Subcrédito A 500.106 38.100 (36.683) (47.986) - 453,537
BNDES Subcrédito B 34.525 1.083 (1.088) (7.014) - 27.506
Custo de transacao (653) - - - 57 (596)
533.978 39.183 (37.771) (55.000) 57 480.447
Custo de

Juros Amortizacdo Amortizagéo
31/12/2017 Captagdo Apropriados de Juros de Principal

transagdo a
amortizar 31/12/2018

BNDES Subcrédito A 526.953 16165 42.784 (39.651) (46.145) 500.106
BNDES Subcrédito B 41.555 - 1.327 (1.344) (7.013) 34.525
Custo de transagédo (711) - - - - 58 (653)
567.797  16.165 44,111 (40.995) (53.158) 58 533.978

31/12/2019 31/12/2018

Passivo circulante 54.967 53.988
Passivo ndo circulante 425.480 479.990
480.447 533.978
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Em 27 de dezembro de 2013, foi assinado o contrato de financiamento com o BNDES, no valor
total de R$ 691.440. Os recursos destinados a este investimento foram postos a disposic¢éo da
SPE, sob a forma de trés subcréditos:

Subcrédito ‘A’ - R$ 614.165, com juros de 1,97% a.a. limitado a 6% da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) divulgada pelo Banco Central do Brasil, a titulo de remuneragdo. O
objetivo deste subcrédito é financiar as obras civis e demais itens financiaveis necessarios a
implantagdo do projeto. O principal desta divida é pago ao BNDES em 168 presta¢cGes mensais
e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de junho de 2015 e a Gltima em 15 de maio de 2029.
Deste subcrédito, ja foi desembolsado o total de R$ 614.615.

Subcrédito ‘B’ - R$ 73.835, com juros a taxa fixa de 3,5% a.a., a titulo de remuneracéo. Este
subcrédito é destinado a aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais necessarios para a
implantacdo do projeto. O principal desta divida é pago ao BNDES em 102 presta¢cdes mensais
e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de junho de 2015 e a ultima em 15 de novembro de
2023. Deste subcrédito ja foi desembolsado o total de R$ 58.133.

Subcrédito ‘C’ - R$ 3.440, com TJLP, limitada a 6% a.a.. Este subcrédito é destinado a
investimentos sociais ndo contemplados no licenciamento ambiental e/ou nos programas
socioambientais do Projeto Basico Ambiental. O principal desta divida serd pago ao BNDES em
161 prestagdes mensais e sucessivas a partir do seu desembolso. Esta linha de crédito ainda ndo
comecou a ser utilizada.

Como garantia do financiamento, a Companhia assinou o contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios, cedendo os direitos relacionados ao Contrato de Concessao.

Em 31 de dezembro de 2019, o cronograma de vencimento dos empréstimos esté detalhado a
sequir:

2020 2021 2022 2023 Apos 2024 Total

BNDES Subcrédito A 47.965 47.965 47.965 47.965 261.152 453.012
BNDES Subcrédito B 7.005 7.005 7.005 6.420 27.435
54.970 54.970 54.970 54.970 261.433 480.447

Clausulas restritivas (Covenants)

Conforme contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia deve apresentar
anualmente Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,2 e indice de
Capital Préprio igual ou superior a 20%. Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia estava em
conformidade com as suas clausulas restritivas. A mensuracdo do calculo é realizada
anualmente, na data base do exercicio.
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Principais clausulas restritivas do BNDES
Manter em situacdo regular suas obrigacdes junto aos 6rgaos do meio ambiente e demais 6rgaos
fiscalizadores de aspectos socioambientais, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;

Informar ao BNDES sobre a existéncia de qualquer a¢do ou decisao judicial, processo,
procedimento ou decisdo administrativa relacionada ao projeto, especialmente quanto aos
aspectos ambientais e/ou sociais, no prazo de 3 dias Uteis a contar da data em que a beneficiaria
teve conhecimento da existéncia de tal acdo ou decisdo judicial, processo, procedimento ou
decisdo administrativa; e

Adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e acdes destinadas a evitar ou
corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser
causados pelo projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato).

Debéntures

Além do contrato de financiamento com BNDES, em 15/06/2016 a Companhia emitiu
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica para distribui¢do publica com
esforcos restritos, conforme ICVM 476. A emissdo ocorreu nos termos da Lei 12.431/11,
conforme alterada, tendo em vista o enquadramento do Projeto pelo Ministério de Minas e
Energia (MME).

A seguir séo apresentados os detalhes da emisséo:

Custo de Juros Amortizacdo Amortizacao
31/12/2018 Transagdo Apropriados de Juros de Principal  31/12/2019

Debéntures 229.018 - 26.105 (17.437) (2.108) 235.578
(-) Custo de Transacéo (9.488) 907 - - - (8.581)
219.530 907 26.105 (17.437) (2.108) 226.997

Custo de Juros

31/12/2017 Transacdo Apropriados  31/12/2018

Debéntures 204.959 - 24.059 229.018
(-) Custo de Transagéo (11.871) 2.383 - (9.488)
193.088 2.383 24.059 219.530

31/12/2019  31/12/2018

Passivo circulante 27.698 16.204
Passivo ndo circulante 199.299 203.326

226.997 219.530

Em 31 de dezembro de 2019, o cronograma de vencimento das debéntures esta detalhado a
seguir:

2020 2021 2022 2023 2024 Apobs 2024 Total
Debéntures 25.222 25.222 25.222 25.222 25.222 100.887 226.997
25.222 25.222 25.222 25.222 25.222 100.887 226.997
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As debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

Oferta: 22 Emissao de Debéntures, ndo conversiveis em a¢des via ICVM n° 476/09 (Lei
12.431/11)

Cddigo do ativo registrado na CETIP: TPNO12

Rating atual da emisséo (revisdo setembro de 2019): AA+ (Fitch Ratings)
Valor nominal unitario: R$1.000 (um mil reais) na data da emissao

Data de distribui¢do:15/05/2016

Pagamento: Semestral, sendo a 12 amortiza¢do em 15/06/2019

Data de vencimento: 15/06/2029

Quantidades de debéntures emitidas: 180.000

Tipo de Remuneracéo: IPCA

Taxa de Juros/Spread: 7,58% a.a.

Garantias compartilhadas com o BNDES

As debéntures possuem clausulas restritivas “covenants” financeiras e nao financeiras de
vencimento antecipado, incluindo o cumprimento do indice de Cobertura do Servico da Divida
de no minimo 1,2 e indice de Capital proprio igual ou superior a 30% durante a sua vigéncia.
Em 31 de dezembro de 2019, todas as clausulas restritivas estabelecidas no contrato de
financiamento foram cumpridas pela Companhia.

Imposto de renda e contribuicédo social correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo apurados respectivamente com base no Prejuizo
Fiscal e Base Negativa. Foram apurados considerando a avaliacdo feita pela administracdo com
base nos fluxos de caixas futuros e testes de recuperabilidade dos investimentos que indicaram

que a Companhia tera rentabilidade para compensar os prejuizos fiscais acumulados.

O valor do passivo diferido refere-se a diferencas temporéarias apuradas com base na
remuneracdo do ativo de contrato.

Imposto de Renda e Contribuicdo social diferidos passivos

Base de calculo

Rendimento do ativo de contrato acumulado em 31/12/2019 916.365
Imposto de renda 25% 228.971
Contribuicdo social 9% 82.473
Amortizacdo (79.288)
Saldo em 31/12/2019 232.156
Saldo em 31/12/2018 204.641
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Imposto de Renda e Contribuicao social diferidos ativos

Imposto de renda acumulado em 31/12/2018
Efeito de ajuste base fiscal x base societaria (IFRS 15)
Compensagao

Contribuicdo social acumulada em 31/12/2018
Efeito de ajuste base fiscal x base societaria (IFRS 15)
Compensacdo

Saldo em 31/12/2019
Saldo em 31/12/2018
Imposto diferido liquido

31/12/2019

31/12/2018

Efeito no resultado

Imposto de renda e csll diferidos
Rendimentos sobre ativos de concessao
Imposto de renda diferido
Contribuicdo social diferida
Amortizacdo

Total Diferido

Aliquota efetiva

Imposto de renda

Contribuicéo social

Imposto de renda e csll correntes
Lucro liquido antes dos impostos
AdicgBes permanentes ao resultado
ExclusGes temporarias ao resultado

Lucro real

Imposto de renda corrente
Contribuicdo social corrente

Ajustes de exercicio anterior
Compensacao de beneficio fiscal
Total imposto de renda e contribuigdo social correntes

Aliquota efetiva
Imposto de renda
Contribuicdo social

Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em

25%
9%

25%
9%

Total de imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido

25

31 de dezembro de 2019
41.451

(12.402)

(4.044)

25.005

13.871

(3.194)

(1.675)

9.002

34.007

55.323

198.149

149.318

31/12/2019 31/12/2018
156.465 120.575
32.704 42.869
14.082 15.442
(2.767) (35.032)
44,019 23.279
21% 36%
9% 13%
128.628 125.425
418.072 126.198
(499.667) (181.890)
47.033 69.733
10.330 17.410
3.727 6.276
4514 -
(12.849) -
5.722 23.686
8% 19%

3% 5%
49.741 46.965
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Abaixo esta apresentada a movimentacdo financeira das contas de impostos, considerando 0s
valores pagos via compensacdo. Os valores de Imposto de Renda e Contribui¢do Social pagos
também consideram as amortizacéos do prejuizo fiscal e da base negativa, conforme
demonstrado:

Movimentacao financeira

2019 2018

Apuracdo
IR 10.324 16.439
CSLL 3.725 6.426
Pagamento
IR (5.161) (8.901)
CSLL (3.103) (3.209)
Compensacéo
IR (5.163) (4.222)
CSLL (622) (1.882)
Saldo a pagar
IR - 3.316
CSLL - 1.335
Variacéo
IR (3.316) 3.316
CSLL (1.335) 1.335

(4.651) 4.651

Provisdo para contingéncias e passivo contingente
A Companhia, com base na avaliacdo de seus assessores legais, constitui provisdes para as
acOes cujas perdas sdo consideradas provaveis.

As provisoes realizadas sdo relacionadas a: (i) Trabalhistas, que sdo referentes a agbes movidas
por ex-empregados de empreiteiros e empresas terceirizadas (pleiteando a responsabilidade
subsidiaria da companhia), envolvendo cobranca de parcelas indenizatdrias e outras.

As contingéncias provisionadas estéo classificadas conforme abaixo:

31/12/2019 31/12/2018

Trabalhistas 794 625
Outros 303 2.536
1.097 3.161

26



@)

16

Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

As contingéncias com progndstico possivel estdo classificadas conforme abaixo:

Trabalhistas 567
Fiscais (a) 8.364
Civeis 17.158

26.089

Os processos fiscais considerados como possiveis estdo em fase incial, em sua maioria sdo processos administrativos
iniciados pelo Estado do Mato Grosso, no caso do ICMS- Difal e obrigac6es acessorias, ou pelos Municipios da
regido, no caso do ISS.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social da Companhia é de R$1.508.073, dividido
em 1.508.073.000 acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de
R$1,00 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A. e COPEL Geracdo e Transmissdo S.A., na
propor¢do de 51% e 49%, respectivamente.

A composic¢do do capital social subscrito da Companhia é como se segue:

31/12/2019 e

31/12/2018

State Grid Brazil Holding S.A. 769.117
Copel Geracéo e Transmisséo S.A. 738.956
1.508.073

Reserva legal
A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se 0s
limites previstos pela Lei das Sociedades por Agdes.

Reserva de incentivos fiscais

A Companhia reconheceu Reserva de Capital para a contabilizacao de incentivos fiscais pelo
direito a reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo-restituiveis, incidentes sobre o
lucro da exploracéo, relativo ao empreendimento situado na area de atuacdo da SUDAM, de
titularidade da Companhia.

O beneficio, aprovado em setembro de 2019, por meio do Ato Declaratério Executivo n°103 da
RFB, por intermédio de sua delegacia no Rio de Janeiro, nos termos do Laudo Constitutivo n°
270/2018 de 31 de dezembro de 2018 da Superinténcia do Desenvolvimento da Amaz6nia
(SUDAM), temprazo de vigéncia de 10 anos, sendo seu periodo de fruicdo ocorreu a partir de
2018 com término em 2027.

Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido ap6s a destinagdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes.
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Reserva de retencdo de lucros

A Companhia destinou para a conta de Reserva de retencdo de lucros, os lucros excedentes apés
o célculo da reserva legal e dividendos minimos obrigatérios, conforme Ata de AGO de 26 de

abril de 2019.

Receita operacional liquida

31/12/2019 31/12/2018
Receita de Construcgdo (a) 63.622 10.782
Remuneracéo dos ativos de contrato 171.531 171.133
Receita de Operacéo e Manutencéo (b) 53.638 79.358
Receita operacional bruta 288.791 261.273
Deducdes da receita operacional
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.701) (1.718)
Reserva global de reversdo - RGR (8.391) (4.654)
Taxa de fiscalizagdo dos servicos de energia elétrica - TFSEE (693) (879)
Pis (3.409) (3.374)
Cofins (15.700) (15.542)
Total receita operacional liquida 258.897 235.106

No exercicio de 2019 houve um aumento significativo na receita de construcdo em virtude da constru¢do do ramal

Sinop 2, que possui previsdo de entrada em operagdo em outubro de 2021.

No exercicio de 2019 a empresa passou a administrar as despesas de pessoal referentes aos trabalhos de Operagéo e

manutenc¢ao com reducgdo dos custos.

Receitas (despesas) financeiras

31/12/2019 31/12/2018

Receitas financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras 7.913 9.627
VariagGes monetarias ativas 1.021 257
Juros sobre recebimentos 234 -
Outras receitas financeiras 57 173
Pis sobre receitas financeiras (60) (69)
Cofins sobre receitas financeiras (370) (421)
8.795 9.567

Despesas financeiras
VariagBes monetarias passivas (122) (88)
Juros e multas (1.810) (208)
Juros sobre empréstimos e debéntures (65.288) (70.611)
Despesas com debéntures (1.081) -
Outras despesas financeiras (291) (570)
(68.592) (71.477)
Total (59.797) (61.910)
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Gestao de Riscos

O gerenciamento de riscos da Companbhia visa identificar e analisar 0s riscos aos quais esta
exposta, para definir as estratégias de controle e as acBes para mitigacdo dos riscos e
subsequentemente para monitorar esses riscos.

A Administracdo define o apetite para riscos em contextos e situacdes especificas e acompanha
o cumprimento do plano de gerenciamento de riscos, revisando sua estrutura em relacao aos
riscos enfrentados pela Companhia.

O gerenciamento de riscos é feito também com base nas politicas dos grupos de controle dos
acionistas da Companbhia.

Esta nota apresenta informacGes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos a seguir
mencionados e as estratégias de gerenciamento adotadas.

Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigac6es
contratuais. As operagdes que sujeitam a companhia ao risco de crédito decorrem
principalmente de caixa e equivalentes de caixa, bem como de exposi¢des de crédito a clientes e
ao Ativo de contrato, conforme apresentado a seguir:

31/12/2019 31/12/2018

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 85.293 116.634
Contas a receber 18.561 23.114
Caixa restrito 35.116 29.815

138.970 169.563

Caixa restrito: Representado pelo valor acumulado nas contas reservas do BNDES e das
debéntures, apresentada em garantia ao contrato de financiamento firmado com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e conforme previsto na Escritura
de Segunda Emissdo de Debentures da Companhia.Contas a receber: A Administracdo entende
que ndo é necessaria a contabilizacdo de proviséo para devedores duvidosos em relacdo aos seus
clientes, considerando o baixo risco de inadimpléncia de seus clientes. O Contrato de Custo de
Uso do Sistema de Transmissdo “CUST”, celebrado entre 0 ONS, as concessionarias de
transmissdo e o usuario, tem como um de seus objetivos: “Estabelecer os termos e as condi¢Oes
que irdo regular a administracdo pelo ONS da cobranca e da liquidacéo dos encargos de uso da
transmissdo e a execucao do sistema de garantias, atuando por conta e ordem das
concessionarias de transmissao.” Sao instrumentos financeiros que garantem o recebimento dos
valores devidos pelos usuarios as concessionarias de transmissdo e ao ONS, pelos servi¢os
prestados e discriminados no CUST: i) Contrato de Constituicdo de Garantia - CCG e ii) Carta
de Fianca Bancéria - CFB.
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As principais vantagens desses mecanismos de protecao estdo descritas a seguir:
Riscos diluidos, pois todos os usuarios pagam a todos o0s transmissores.
As garantias financeiras sdo fornecidas individualmente pelos usuérios.
NegociagOes de pagamento sao feitas diretamente entre transmissores e usuarios.

No caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de transmissdo, podera solicitar ao ONS
0 acionamento centralizado da garantia bancaria do usuério relativa ao CCG ou a CFB.

Risco de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagGes de taxas de juros e indices de precos. A Companhia ndo enxerga
necessidade em fazer hedge para se proteger desses riscos, tendo em vista que na fase atual de
Operagdo e Manutencdo ndo ha exposicao a variacdes de precos de commodities e seus
contratos tém indice de reajuste em linha com reajuste da receita. Porém esses riscos sdo
monitorados periodicamente pela Administracdo. A Companhia também ndo pratica aplicaces
de carater especulativo ou em quaisquer outros ativos de riscos.

Risco de taxa de juros: Refere-se aos impactos nas taxas de juros variaveis sobre as receitas
financeiras oriundas das aplicacdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o perfil dos instrumentos financeiros
relevantes remunerados por juros variaveis da Companhia é:

Instrumentos financeiros por indexador 31/12/2019 31/12/2018
Aplicacoes financeiras (titulos e valores mobiliarios)

CDB-DI 72.091 103.928
Fundo de Renda Fixa Soberano Simples - Itau 2.216 19

Dessa forma, eventual desvalorizacdo nas taxas de juros podera impactar negativamente o
resultado da Companhia, conforme demonstrado a seguir:

Analise de sensibilidade de taxa de juros variavel - aplicac@es financeiras

A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposicdo as taxas variaveis dos
instrumentos financeiros em aberto no fim do periodo de relatério. A analise é preparada
assumindo que o valor dos ativos a seguir esteve em aberto durante todo o periodo, ajustado
com base na taxa CDI estimada para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos para a Companhia. O CDI utilizado para calculo do
cenario provavel é referenciado por fonte externa independente, cenario este que € utilizado
como base para a definigdo de dois cenérios adicionais com deterioragdes de 25% e 50% na
variavel de risco considerada (cenarios A e B, respectivamente). Nos célculos dos cenarios foi
considerada uma rentabilidade de 100% do CDI e as outras variaveis envolvidas em cada
transagdo ndo foram alteradas para os célculos a seguir.

Fonte: a taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectativas de mercado,
conforme dados divulgados pelo BACEN.
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Com relacdo as aplicac@es financeiras, os cenarios A e B consideram uma reducédo da taxa CDI

em 25% e 50%, respectivamente, conforme abaixo:

Exposicéo
Operacao
Ativos Financeiros
Aplicagdes financeiras

Referéncia para ativos financeiros

(R$ mil) Risco

72.091 Queda da taxa CDI

Cenario
provavel (*) Cenério A Cenério B
5.227 3.922 2.610

Cenério
provavel -25% -50%
7,25% 5,44% 3,62%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos doze meses, considerando CDI médio
estimado de 7,25% para o periodo, de acordo com a expectativa do mercado.

Com relagcdo aos empréstimos e financiamentos, os cenarios A e B consideram uma elevacgéo da

TJILP em 25% e 50%, respectivamente.

Cenario
Exposicédo provavel
Operacao (R$ mil) Risco (*) Cenario A CenarioB
Passivos Financeiros
BNDES 480.447 Alta da taxa TILP 31.565 39.445 47.324
Debéntures 226.997 Altado IPCA 9.102 11.372 13.665
Cenario
Referéncia para passivos financeiros: provéavel 25% 50%
TJILP (% a.a.) 6,57% 8,21% 9,85%
IPCA (% a.a) 4,01% 5,01% 6,02%

Demonstra o resultado financeiro para os préximos doze meses, considerando TJLP estimada de
6,57%, de acordo com a expectativa do mercado.

Considerando o IPCA estimado de 4,01% de acordo com Boletim Focus do Banco Central, para

a remuneracdo de debéntures.

Risco de inflacdo - A receita da Companhia é atualizada anualmente por indices de inflagdo.
Em caso de deflagdo, as concessiondrias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflacdo, a Companhia poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e,

com isso, incorrer em impactos nos resultados.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sao aqueles inerentes a propria execucao do negécio da Companhia e
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia ou de fatores externos, tais
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de

comportamento empresarial.
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Risco técnico - A infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com orientagdes
técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso
fortuito ou forgca maior pode causar impactos econémicos e financeiros maiores do que 0s
previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocacao das
instalacdes em condicdes de operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndao gerem reducdo das receitas
(Parcela Variavel).

Riscos regulatorios - A Companhia esta sujeita a extensa legislacédo e regulacdo governamental
emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e
Ministério do Meio Ambiente.

Risco de construcédo e desenvolvimento da infraestrutura - Caso a Companhia expanda 0s
seus negocios através da construcdo de novas instalagdes de transmissdo podera incorrer em
riscos inerentes a atividade de construcéo, atrasos na execucao da obra e potenciais danos
ambientais que poderdo resultar em custos ndo previstos e/ou penalidades.

Os atrasos de construcdo de novas instalagfes podem estar ligados ao fato de a Companhia
depender de terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacoes e, por isso,
estar sujeita a aumentos de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na
entrega dos equipamentos ou entrega de equipamentos avariados. Tais falhas poderéo prejudicar
as atividades e ter um efeito adverso relevante nos resultados da Companbhia.

Adicionalmente, devido as especificagdes técnicas dos equipamentos utilizados em suas
instalacbes, a Companhia tem a disposicao poucos fornecedores.

Risco de seguros - A Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil contra terceiros para suas linhas de transmissao e subestacGes. A Companhia adota critérios
na contratacdo dos seguros com o intuito de utilizar as melhores préticas adotadas por outras
empresas representativas do setor, que consistem em segurar 0s equipamentos mais relevantes e
significativos para a operagdo, mantendo-os com elevados niveis de cobertura securitaria aos
potenciais sinistros.

Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado
Caixa restrito Valor justo por meio do resultado
Contas a receber Valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros

Fornecedores Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos Outros passivos financeiros
Debéntures Outros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o valor de mercado dos ativos e
passivos financeiros acima se aproxima do valor contébil.

32



20

Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Classificacdes contébeis e valores justos
No que tange ao calculo dos valores justos, para 0s principais saldos sujeitos a variagdes entre
os valores contébeis e valores justos, consideramos:

Caixa e equivalentes de caixa - contas correntes conforme posic¢éo dos extratos bancérios.

Caixa restrito - representado pelo valor acumulado nas contas reservas do BNDES e das
DEBENTURES

Empréstimos e financiamentos - a Companhia considera que os valores justos para o
financiamento do BNDES séo considerados proximos aos saldos contabeis, uma vez que nédo
existem instrumentos similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Debéntures - a Companhia considera que os valores justos para as debéntures e sdo
considerados proximos aos saldos contébeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares,
com vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Hierarquia do valor justo

Nivel 1 - Precos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o0 ativo
ou passivo (diretamente pregos ou indiretamente derivado de precos).

Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Todos os instrumentos financeiros registrados e classificados pela Companhia a valor justo por
meio do resultado foram classificados no nivel 2. Ndo houve instrumentos financeiros alocados
aos Niveis 1 e 3, nem ocorreram transferéncias de niveis no exercicio observado.

Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo é manter uma sélida base de capital para manter a confianca do
investidor, do setor e do mercado, e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A
Administracdo monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de
atividades operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A Administra¢do também
monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.
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Na data de envio deste relatorio, a cobertura de seguros era como abaixo:
Vigéncia
Importancia
Tipo de seguro Inicio Fim segurada Apodlice

Responsabilidade Civil de

Administradores e Diretores (D&O) 12/04/2019  12/04/2020 R$ 20.000 100.10.00000789
Garantia de Perfomance / Fiel

Cumprimento do contrato de Concessdo ~ 30/09/2019  30/09/2020 R$ 90.000 024612015000107750008718
Riscos Operacionais 12/02/2020  12/04/2020 R$ 155.923 519.61000259
Responsabilidade Civil 12/02/2020  12/04/2020 R$ 10.000 1005100022653

Transacdes com partes relacionadas
Remuneracgao de Administradores
Até 31 de dezembro de 2019 o total destinado a remuneracdo dos Conselheiros e

Administradores foi de R$ 685 (R$ 1.045 em 31 de dezembro de 2018).

OperacOes comerciais

Partes relacionadas Natureza contabil Natureza da operacdo 31/12/2019 31/12/2018
Passivo
Despesas de
Itumbiara Transmissora De Energia S.A.  Fornecedores O&MI/CCI 3.019 586
3.019 586
Partes relacionadas Natureza contabil Natureza da operacdo 31/12/2019 31/12/2018
Resultado
Custos
State Grid Brasil Holding -Aluguel administrativos Aluguel 533 482
Despesas de
Itumbiara Transmissora De Energia S.A.  Custo operacional O&M/CCI 3.282 11.181
3.815 11.663

Eventos Subsequente

A Companhia vem mantendo discussdes com o BNDES quanto a interpretacdo de clausula de
covenant financeiro que estabelece a manutencio de indice de Cobertura do Servigo da Divida
(ICSD) superior a 1,2. O ICSD é calculado e validado em relatério de asseguracéo especifico
disponibilizado aos financiadores, utilizando a férmula ICSD = Geragdo de Caixa / Servigo da
Divida. A obrigacdo de complementacéo da conta reserva em virtude do descumprimento deste
covenant passa a existir ap6s o envio do relatério de asseguracdo aos financiadores e notificacdo
destes para que a Companbhia o faca, havendo disponibilidade de caixa para o cumprimento do
estabelecido em contrato. Dessa forma, a administragdo da companhia espera solucionar tal
assunto ainda no primeiro semestre de 2020, ndo havendo impacto nos saldos contabeis em
31/12/2019.
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