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Relatorio sobre a revisao de demonstracoes
financeiras intermediarias

Aos Conselheiros e Diretores da
Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducao

Revisamos as demonstracdes financeiras intermediarias da Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A. (“Companhia”) em 31 de margo de 2020, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de marco de 2020, as respectivas demonstragoes do resultado
e do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de trés meses findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacodes
elucidativas.

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo e apresentacdo adequada
das demonstracgdes financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os requerimentos do Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) —
Demonstracao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséao
sobre essas demonstracdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao
(NBC TR 2410 - Revisédo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade
e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstracoes financeiras
intermediarias consiste na realizacao de indagacoes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria €, consequentemente, nao nos permite obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.



Conclusao sobre as demonstracoes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstracoes financeiras intermedidrias, acima referidas, nao
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Companhia em 31 de marco de 2020, o desempenho de suas operacoes e 0s
seus fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os requerimentos do CPC 21(R1) —
Demonstracao Intermediéria.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Contador CRC RJ- 086312/0-6




Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de mar¢o de 2020 e
31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/03/2020 31/12/2019
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 7 50.310 44.805
Contas a receber 8 9.730 8.595
Imposto a recuperar 291 291
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 2.615 4.632
Ativo de contrato 9 76.893 76.004
Caixa Restrito 10 2.479 818
Almoxarifado Operacional 6.622 5.141
Outros ativos 9.803 10.588
Total do ativo circulante 158.743 150.874
Nao circulante

Caixa Restrito 10 17.859 17.394
Ativo de contrato 9 1.236.663 1.230.480
Imobilizado 2.271 2.184
Intangivel 246 210
Total do ativo ndo circulante 1.257.039 1.250.268
Total do ativo 1.415.782 1.401.142

Passivo e Patriménio liquido

Circulante

Fornecedores 11 16.328 16.336
Empréstimos e financiamentos 13 25.086 23.136
Debéntures 14 11.498 9.966
Salarios e encargos 517 451
Impostos e contribui¢des sociais 12 1.249 1.160
Dividendos a pagar 17.c 33.005 33.005
Encargos setoriais 1.836 1.725
Outros passivos 1.805 1.792
Total do passivo circulante 91.324 87.571
N&o circulante

Empréstimos e financiamentos 13 344171 351.757
Debéntures 14 111.705 109.596
Passivo contingente 15 3.760 3.760
Outros passivos 5.197 5.198
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 16 34.457 32.146
Total do passivo ndo circulante 499.290 502.457
Patriménio liquido

Capital social 17.a 733.832 733.832
Reserva legal 17.b 7.366 7.366
Reserva de lucros retidos 17.d 69.916 69.916
Lucro do periodo 14.054 -
Total do patrimdnio liquido 825.168 811.114
Total do passivo e do Patriménio liquido 1.415.782 1.401.142

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras intermediérias.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracdes do resultado
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

01/01/2020 a 01/01/2019 a
Nota 31/03/2020 31/03/2019
Receita operacional liquida 18 28.904 26.184
Custo de construcdo (8) 28
Gastos operacionais (632) (1.116)
Despesas de operacdo e manutenc¢do - O&M (571) (1.698)
Lucro bruto 27.693 23.398
Despesas operacionais
Pessoal (721) (646)
Servigos de terceiros (438) (1.807)
Outros (16) (206)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras e impostos 26.518 20.739
Receitas financeiras 19 675 1.557
Despesas financeiras 19 (10.456) (12.637)
Resultado financeiro (liquido) (9.781) (11.079)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social 16.737 9.659
Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos 16 (2.683) (5.087)
Lucro liquido do periodo 14.054 4572

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras intermediérias.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Periodos de tres meses findos em 31 de marco de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

01/01/2020 a 01/01/2019 a

31/03/2020 31/03/2019

Lucro liquido do periodo 14.054 4572
Outros resultados abrangentes -
Total de resultado abrangente do periodo 14.054 4.572

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras intermediérias.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Reducao de Capital
Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de Margo de 2019 (Nota 17)
Saldos em 31 de dezembro de 2019
Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2020 (Nota 17)

Reservas de lucros

Dividendos

Capital Lucros adicionais Lucros
social Legal retidos propostos acumulados Total
803.832 5.131 - 38.061 - 847.024
(70.000) - - - - (70.000)
- - - - 4.572 4.572
733.832 5.131 - 38.061 4.572 781.596
733.832 7.366 69.916 - - 811.114
- - - - 14.054 14.054
733.832 7.366 69.916 - 14.054 825.168

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras intermediérias.



Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes dos imposto de renda e da contribuicéo social
Ajuste para:

Remuneracéo do ativo de contrato

Depreciagédo

Despesas de juros de empréstimos e debéntures e custos
(Aumento)/reducdo nos ativos e Aumento (reducéo) nos
passivos operacionais

Contas a receber

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicédo social a recuperar
Outros ativos

Ativo de contrato

Fornecedores

Salérios e encargos

Impostos e contribuicdes sociais a recolher

Encargos setoriais

Outros passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais
Pagamento de juros - empréstimos e debéntures
Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social
Fluxo de caixa liquido proveniente das

atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Caixa Restrito

Aquisicdo de Imobilizado

Intangivel

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de principal - Empréstimos e debéntures

Reducéo de Capital

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento
Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de margo

Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras intermediérias.

31/03/2020 31/03/2019
16.737 9.659
(24.442) (23.980)
2 11
10.367 12.407
(1.135) 392
- 1.227

2.017 (2.575)
(696) (1.594)
17.370 17.838
@) 113

66 52

89 812
111 100
13 16
20.491 14.478
(6.813) (7.926)
(372) (1.078)
13.306 5.474
(2.125) (5.898)
(89) (6)
(37) (93)
(2.251) (5.997)
(5.550) (4.852)
- (70.000)
(5.550) (74.852)
5.505 (75.375)
44.805 136.191
50.310 60.816
5.505 (75.375)




Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 31 de margo de 2020

Notas  explicativas as  Demonstracdes  financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A. (“Companhia”), Companhia privada, de
capital fechado, foi constituida em 14 de marco de 2012 e esta estabelecida na Av. Presidente
Vargas, 955 - 12° andar, Centro, no Rio de Janeiro. A Companhia é uma Sociedade de Prop6sito
Especifico - (SPE) e tem por objeto social a exploracdo de concessdes de Servicos Publicos de
Transmissdo de Energia, prestados mediante implantacdo, operacéo e manutencgéo de instalagdes
de transmissdo e demais servicos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica.
Esta atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), vinculada
ao Ministério de Minas e Energia (“MME”).

A Companhia foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A. (“State Grid”), e Copel
Geracdo e Transmissdo S.A. (“Copel™), com vistas a desenvolver a concessao objeto do Leildo de
Transmissdo ANEEL n° 02/2012 (“Leildo”), realizado pela ANEEL.

Da concessao

A Companhia sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote B, formado pela subestacdo
Marimbondo 11 (500 kV), pelas linhas de transmisséo 500 kV Ribeirdozinho-Rio Verde Norte e
Rio Verde Norte - Marimbondo 11, e pelo seccionamento das linhas de transmissdo (500 kV)
Marimbondo - Araraquara C1 e C2 na subestacdo Marimbondo 11, nos estados de Mato Grosso,
Goias e Minas Gerais. As linhas de transmissdo tém como objetivo escoar a energia gerada pelas
usinas Teles Pires e Colider. A subestacdo Marimbondo 11 cumpre as fung6es de atender as regides
metropolitanas de Goiania e Brasilia e de proporcionar intercAmbio regional entre o Centro-Oeste
e 0 Sudeste.

A Companhia assinou o Contrato de Concessdo n° 013/2012 em 10/05/2012, com vigéncia até
10/05/2042.

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica, celebrado
entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora), regulamenta a
exploracdo dos servigcos publicos de transmissdo de energia elétrica pela Companhia,
estabelecendo (i) quais os servicos que o operador deve prestar e (ii) os padrées de desempenho
para prestacdo de servigo publico, com relagcdo a manutencdo e disponibilidade da rede. Ao final
da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao Poder Concedente
mediante pagamento de uma indenizag&o.

A remuneragdo é regulada através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela receita
anual permitida (RAP), parcela garantida pelo Poder Concedente para remunerar o operador, com
fator de reajuste anual pelo IPCA em 1° de julho de cada ano. Além disso, ha previséo contratual
para revisdo tarifaria no 5°, 10° e 15° anos de vigéncia a partir da data de assinatura do contrato.
A RAP vencedora do Leildo de Transmissdo de R$ 73.080 mil, foi sendo reajustada de tempos
em tempos tendo sido o Gltimo reajuste em julho de 2019 quando a RAP teve reajuste de 5,17%
e passou de R$ 92.726 mil para R$ 97.045 mil.
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i)

Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 31 de margo de 2020

Em setembro de 2016 a Companhia recebeu do ONS o Termo de Liberacdo Proviséria (TLP) para
inicio do escoamento parcial entre os trechos desde a subestagdo de Ribeirdozinho até a
subestacdo de Marimbondo |1, da energia produzida na Usina Hidrelétrica (UHE) de Teles Pires.

Em 16 de fevereiro de 2018, a Companhia recebeu do Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), o Termo de Liberagdo Definitivo (TLD) com o indicativo de Operacdo Comercial
Definitivo em 30 de janeiro de 2018, desta forma, encontrando-se apta a receber a RAP em sua
integralidade.

Em 25 de junho de 2019, a ANEEL, de acordo com a Resolucdo Homologatdria n® 2.565,
estabeleceu a RAP total “Leilao + Autorizagdes" em R$ 97.045 para o periodo de 1 de julho de
2019 a 30 de junho de 2020 (R$ 92.726 para o periodo de 1 de julho de 2018 a 30 de junho de
2019).

Regime especial de incentivos para o desenvolvimento da infraestrutura (REIDI)

A Companbhia, por ter projetos aprovados de construgdo de infraestrutura no setor de energia,
obteve a habilitacdo para operar no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (REIDI), que concede o beneficio fiscal da suspenséo da Contribuicdo para o
Programa de Integragdo Social (P1S) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS).

Licenciamento Ambiental

A Companhia teve sua Licenca de Operacdo (LO) expedida pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), em 30 de agosto de 2016, sob Registro
no IBAMA n° 02001.005398/2012-38, emitida sem ressalvas, valida pelo prazo de 10 (dez) anos
a partir de sua data de emissdo. Todas as condicionantes listadas nesta Licenga de Operagéo estdo
sendo cumpridas conforme o previsto.

Efeitos da pandemia de Covid-19 causada pelo Coronavirus (SARS-COV-2)

Contexto Geral

A répida disseminagdo do virus SARS-COV-2, comumente chamado de Coronavirus e da doenca
aele correlacionada, a COVID-19, cujos primeiros diagnosticos ocorreram em dezembro de 2019,
levou a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) a declarar, em 11 de marco de 2020, a doenca
como uma pandemia global, conduzindo os governos de praticamente todos os paises a
implementarem medidas de afastamento social de suas populacBes para conter a velocidade de
contdgio. Tais medidas vém causando uma recessdo econdmica em escala mundial, devido
principalmente a disrupcao das cadeias de suprimento e & interrupgdo de atividades em diversos
setores da economia, consequentemente causando volatilidade nos precos de ativos, nas taxas de
cambio e nos juros.

Em resposta aos efeitos da desaceleracdo econdmica, os diversos governos vém anunciando
pacotes de estimulos econdmicos e alivio humanitario para minimizar o impacto inicial da
COVID-19, buscando a superacao da recessao econdmica.

Acgbes implementadas pelo Governo Brasileiro e pela ANEEL
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i)

Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 31 de margo de 2020

No Brasil, 0 Governo Federal tem centralizado as medidas de auxilio econdmico e financeiro, por
meio dos Poderes Executivo e Legislativo, bem como das Agéncias Reguladoras, visando apoiar
as empresas e demais setores da economia na mitigacdo dos efeitos e na superagdo de uma
potencial crise econdmica. Dentre os atos legislativos, cabe destaque para o Decreto Legislativo
n° 6, publicado em 20 de marco de 2020, que declara o estado de calamidade publica permitindo
ao governo a adocdo de uma série de agdes, bem como garantindo agilidade nos atos da
administracdo puablica.

A ANEEL tem evitado a¢Bes com alto impacto econdmico ou que pressionem em demasia as
tarifas pagas pelos consumidores finais de energia elétrica, pautando suas medidas pela
necessidade de quantificacdo dos desequilibrios financeiros e econdmicos, na preservacdo dos
contratos e ha modicidade e estabilidade das tarifas no médio e longo prazo. Este viés da agéncia
visa evitar a criacdo de um circulo vicioso de inadimpléncia e consequentemente um desequilibrio
dos contratos. A Nota Técnica n° 01/2020-GMSE/ANEEL traz a avaliagdo inicial dos efeitos da
pandemia de COVID-19 no setor elétrico brasileiro, com apresentacdo de propostas a serem
avaliadas, no curto e medio prazo, para seu enfrentamento.

Com base nas observagdes da Companhia, a ANEEL tem demonstrado maior preocupagdo com
0 segmento de distribuicdo, que deve ser atingido pela redugdo de demanda no segmento de
consumo na medida em que estabelecimentos industriais e comerciais séo fechados e por um
possivel aumento da inadimpléncia, tendo em vista que deixa de ser permitida a suspensao de
fornecimento para consumidores inadimplentes. Ressalte-se que o segmento de distribuicdo é
responsavel pela maior parte da geragdo de receita do setor elétrico, sendo objeto da maior parte
das alternativas de socorro e de mitigacdo dos efeitos da pandemia sobre o setor implementadas
pela ANEEL.

Para 0 segmento de transmissdo, dentre as medidas divulgadas na Nota Técnica n° 01/2020-
GMSE/ANEEL, cabe destacar a utilizagdo dos saldos remanescentes das apuragdes mensais de
encargos de transmissdo para aliviar os custos de transmissao do segmento de consumo, referentes
aos meses de abril, maio e junho de 2020. A utilizacdo desse saldo remanescente equivale a
antecipacdo da Parcela de Ajuste (PA), que seria considerada a partir do Ciclo Tariféario
2020/2021, que se inicia em 1° de julho de 2020. Haja vista a existéncia de um superavit de
arrecadacdo no Ciclo Tarifario 2019/2020, da ordem de R$ 500 milh&es, o saldo remanescente
podera ser utilizado para reduzir os encargos dos meses de abril, maio e junho de 2020, aliviando
0s custos de transmissao para 0 segmento de consumo e contribuindo para evitar inadimpléncias
no segmento de transmissao.

Embora essa medida tenha impacto imediato no fluxo de caixa das transmissoras, ndo tem efeitos
econdmicos, uma vez que apenas antecipa a devolucdo das sobras financeiras que se daria ao
longo do Ciclo Tarifario 2020/2021.

Medidas adotadas pela Companhia

A Companhia tem sua atividade enquadrada no rol de atividades essenciais e, por isso,
implementou uma série de medidas para manter a normalidade de suas operagdes, em linha com
as recomendacdes dos 6rgdos governamentais e buscando preservar seus colaboradores, além de
evitar a propagacéo da doenca.

Considerando o cenario atipico atualmente vivenciado, com efeitos potencialmente imprevisiveis,
ndo é possivel precisar os impactos nas opera¢fes da Companhia. Da mesma forma, ainda nao
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Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 31 de margo de 2020

estdo suficientemente claros os efeitos da pandemia na economia e, principalmente, por gquanto
tempo esses efeitos irdo perdurar. Para pautar suas acBGes, a Companhia considerou alguns
cenérios de quebra de receita, analisando de forma conservadora os impactos vis a vis a
necessidade de caixa minimo. Visando o aumento da liquidez durante o periodo de incerteza, a
Companhia adotou as seguintes acoes:

postergacdo do recolhimento, da Contribuicdo Previdenciaria e do seguro contra acidentes
relativos as competéncias marco e abril para 0s meses de agosto e outubro de 2020;

postergacdo do recolhimento do FGTS, referente as competéncias de abril e maio, que deverao
ser pagos a partir de julho e poderdo ser parcelados em até seis vezes, de julho até dezembro de
2020;

reducdo das aliquotas das contribui¢cdes aos servigcos sociais autbnomos (sistema S) no periodo
compreendido entre abril e junho de 2020;

analisa-se a prorrogacao dos prazos para a entrega de obrigacOes acessorias, como DCTF e EFD,
dentre outras, assim como das obrigacfes regulatdrias.

Impacto nas Demonstracfes Financeiras

A Companhia entende que néo existe risco relevante de inadimpléncia de seus clientes, devido ao
faturamento ser pulverizado e haver garantia que cobre as obrigacGes e pode ser acionada pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Na data de fechamento deste relatério a
inadimpléncia havia variado muito pouco em relacdo aos periodos anteriores e se relaciona
principalmente a clientes que discutem a exigibilidade de pagamento perante 0 ONS. Desta forma,
ndo foi considerado nenhum valor para PCE ou a possibilidade de redugdo no valor recuperavel
de ativos ndo financeiros (impairment), tendo em vista as medidas que estdo sendo estudadas pela
ANEEL e a grande quantidade de incertezas envolvendo a duragédo da crise.

Ressalta-se que, até 0 momento, ndo houve necessidade da Companhia realizar a revisdo do seu
planejamento estratégico, pois as projeces de caixa, mesmo podendo ser afetadas, conforme
acima exposto, ainda comportam as despesas previstas. As rupturas das cadeiras de fornecimento
ndo afetaram os negdcios da Companhia uma vez que os contratos e ordens de compra estratégicos
estavam fechados antes do inicio da pandemia e as atividades transcorrem normalmente.

Base de preparacao

As Demonstracdes financeiras intermediarias do primeiro trimestre de 2020 foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo o Pronunciamento Contabil
CPC 21 (R1) - Demonstraces Intermediarias, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC.

A emissdo das DemonstracOes financeiras intermediarias foi autorizada pela Diretoria em 14 de
maio de 2020.

Ap0s a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de alterar as Demonstra¢es
financeiras intermediarias.
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Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 31 de margo de 2020

Todas as informagdes relevantes proprias das Demonstracdes financeiras intermedidrias, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas Demonstracdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas Demonstracdes financeiras intermediarias, a Administracdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo das politicas contébeis e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Ativo de contrato e remuneracéo do Ativo de contrato

A Companhia mensura o Ativo de contrato no inicio da concesséo ao valor justo e posteriormente
0 mantém ao custo amortizado. No inicio da concessdo, a Taxa de Remuneracdo do Ativo de
contrato (“TRAF”) € estimada pela Companhia por meio de avalia¢fes financeiras, utilizando-se
de componentes internos e externos de mercado.

O saldo do Ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TRAF. Séo
consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia na determinacdo da parcela
mensal da TRAF que deve remunerar a infraestrutura e a indenizacdo que se espera receber do
Poder Concedente no fim da concessdo. O valor indenizavel é considerado pela Companhia como
o valor residual contabil no término da concesséo.

A Companhia utiliza os seus resultados historicos e, se necessario, busca dados de referéncia de
suas acionistas, para determinacdo de suas estimativas, levando em consideracdo o tipo de
concessdo, a regido de operacao e as especificidades de cada leil&o.

Receita de operacédo e manutengao

As receitas oriundas dos servigos de Operagdo e Manutengdo (“O&M”) sdo determinadas com
base nos valores estimados pela Administracdo para fazer face aos custos de O&M e reconhecidos
de forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concess&o.

Determinacdo da taxa efetiva de juros do Ativo de contrato

A taxa efetiva de juros corresponde a taxa interna de retorno (TIR), ou seja, a taxa de desconto
que zera o fluxo de pagamentos ou receitas de caixa futuros durante a vida esperada do
instrumento. Se a Companbhia revisa as suas estimativas de pagamentos ou receitas, a quantia
escriturada como Ativo de contrato é ajustada para refletir os fluxos de caixa reais estimados e
revisados, sendo o efeito presente do ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado no
momento da mudanca.

Margem, receita e custo de construgdo
A Companhia reconhece em suas Demonstracdes financeiras intermediarias margem de lucro
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sobre os valores registrados a titulo de receita de constru¢do da infraestrutura de transmissdo com
base em avaliacdo do contrato no inicio da concessdo. A construcéo é efetuada por terceiros, tendo
em vista a natureza principal da companhia ser de uma concessionaria de transmisséo de energia
elétrica.

Avaliacéo de instrumentos financeiros

A Companhia faz uso de técnicas de avaliagdo que incluem informagdes que ndo se baseiam em
dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros. A nota explicativa n° 21 oferece informag6es detalhadas sobre as principais premissas
utilizadas pela Companhia na determinacdo do valor justo de seus instrumentos financeiros, bem
como analise de sensibilidade dessas premissas.

Impostos, contribuicdes e tributos

Existem incertezas relacionadas a interpretag@o de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e a época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. A Companhia constitui provisdes, na medida em que
julga necessario € com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias
por parte de autoridades fiscais das jurisdi¢des em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se
em diversos fatores, tais como a experiéncia em auditorias fiscais anteriores. Interpretacdes
divergentes dos regulamentos tributdrios, pela entidade tributdvel e pela autoridade fiscal
responsavel podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes
vigentes no respectivo domicilio da Companbhia.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, bem como os tributos diferidos, séo
registrados com base nas diferencas temporéarias entre as bases contabeis e as bases fiscais
considerando a legislacéo tributaria vigente e os aspectos mencionados na nota explicativan® 17.

Base de mensuracao
As Demonstrag@es financeiras intermediarias foram preparadas com base no custo histérico, com
excecdo dos instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as principais politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nestas DemonstracGes financeiras intermediarias.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender os compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos. Para que um investimento seja
qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.

Ativo de contrato

De acordo com o CPC 47, o direito a contraprestacdo por bens e servi¢os condicionado ao
cumprimento de obriga¢fes de desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram as
transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestacfes passam a ser classificadas como um
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“Ativo de Contrato”. As adi¢des decorrentes da infraestrutura de transmissdo também sdo
registradas como Ativo de contrato.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacéo de ativos financeiros
Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balan¢o para identificacdo de eventual indicacao
de reducdo no seu valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

Outros ativos
Um ativo € reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
sejam gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor possa ser mensurado com seguranca.

Provisdes e passivos circulantes e ndo circulantes

Uma proviséo é reconhecida, quando aplicavel, no balanco patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e, €
provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisfes sdo
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e/ou variagdes monetarias
incorridas até a data do balanco patrimonial.

Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendo. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete a Assembleia de
Acionistas deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos
intermediarios.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacbes legais, a
Companhia registra a proviséo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda ndo distribuido
no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo
obrigatorio como “dividendo adicional proposto” no Patrimonio Liquido.

Receita de remuneracgéo do ativo de contrato

Refere-se a remuneracdo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura para transmissao
de energia elétrica e é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta 0s
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento (contrato de concessao) sobre o valor do investimento.

Receita de operacédo e manutencgao

As receitas oriundas dos servicos de Operagdo Manutengdo (“O&M”) sdo determinadas com base
nos valores estimados pela Administracdo para fazer face aos custos de O&M e reconhecidos de
forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concessao.

Receita de juros sobre aplicagdes financeiras

A receita de juros é reconhecida no resultado com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo
prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.
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Despesas de juros de empréstimos e debéntures
As despesas de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicgédo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributivel para contribuicdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resultado.

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social correntes

A despesa de imposto corrente é o0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango
patrimonial, como ativo ou passivo fiscal, pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos
a serem pagos ou recebidos, como reflexo das incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver.
Ele é mensurado com base nas taxas de impostos vigentes na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferencas temporarias entre 0s
valores contabeis de passivos para fins de Demonstragdes financeiras intermediarias e os usados
para fins de tributacdo. As mudangas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas
como despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

Passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporéarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuracdo dos passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da
maneira sob a qual a Companhia espera liquidar seus passivos.

Encargos regulatorios
A receita de prestacdo de servico de transmissdo estd sujeita aos seguintes impostos, taxas e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de Integracdo
Social (PIS) aa aliquota de 9,25%;

Reserva Global de Reversdo (RGR) quotas anuais definidas com base em 2,5% do investimento
“pro rata tempore”, observado o limite de 3,0% das receitas da concessionaria. E usada para
financiar a reversdo, encampacdo, expansao e melhoria do servi¢o publico de energia elétrica,
para financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, para estudos de inventario e
viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para desenvolvimento e implantacdo
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de programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica.
Conforme art. 20 da Lein®12.431, de 2011, a vigéncia deste encargo, cuja extin¢ao estava prevista
para o final do exercicio de 2010, foi prorrogada até 2035;

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixado pelos Despachos
emitidos pela ANEEL,;

As concessiondrias e permissionarias de Servicos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica
estdo obrigadas a destinar anualmente o percentual de 1% de sua receita operacional liquida,
apurada de acordo com o dispositivo no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), em
pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n® 9.991/00 e Resolu¢do Normativa
ANEEL n° 504/12.

Esses encargos séo apresentados como deducdes da receita de uso do sistema de transmisséo na
demonstracdo do resultado.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos e passivos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e, outros passivos
financeiros.

Ativos e passivos financeiros nao derivativos - reconhecimento e desreconhecimento
A Companhia reconhece os ativos financeiros, referentes aos contratos de concessao, e instrumentos
de divida inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data da negociacdo quando a Companhia se tornar parte das
disposicOes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um Ativo de contrato quando e se os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando e se a Companhia vier a transferir os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um Ativo de contrato em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiroAtivo de contrato
séo transferidos.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - mensuracao

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudancgas no valor justo, incluindo
ganhos com juros e dividendos, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Passivos financeiros ndo derivativos - mensuracao
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Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e mudancas no valor justo
séo reconhecidas no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos
juros efetivos.

Caixa e equivalentes de Caixa

31/03/2020 31/12/209

Caixa e bancos conta movimento 7.271 6.778
Aplicagdo Financeira - CDB 43.039 38.027
50.310 44.805

As aplicages financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, as aplicacGes financeiras referentes a

Certificados de Depositos Bancarios (CDB) foram remuneradas a taxa média de 99% do
Certificado de Deposito Interbancéario (CDI).

Contas a receber de clientes

31/03/2020 31/12/2019

Vencidos acima de 90 dias 196 407
Vencidos de 61 a 90 dias 32 20
Vencidos até 60 dias 14 46
A vencer 9.488 8.122
9.730 8.595

Os faturamentos mensais sdo efetuados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), com
trés vencimentos, nos dias 15, 25 e 05 do més subsequente.

A administracdo entende que ndo é necessaria a contabilizacdo da provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa em relacdo aos seus clientes, pois, no caso de ndo pagamento, a Companhia,
como agente de transmissdo, poderd solicitar ao ONS o0 acionamento centralizado da garantia
bancéria do usuério relativa ao contrato de constituicdo de garantia ou carta fianca bancéria.

Ativo de contrato
A seguir é apresentada a composicdo do Ativo de Contrato da Companhia:
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31/12/2019 Receita de Receitade oo onimentos  31/03/2020
Oo&M remuneracao
Ativo de contato 1.306.484 8.655 24.442 (26.033) 1.313.556
Circulante 76.004 76.893
Nao circulante 1.230.480 1.236.663

Caixa Restrito

O saldo representa o valor acumulado nas contas reservas do BNDES e das Debéntures,
apresentado em garantia ao Contrato de Financiamento firmado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e conforme previsto na Escritura de Segunda
Emissdo de Debentures da Companhia. O mecanismo de preenchimento destas contas reservas
segue estritamente as condi¢Bes previstas nos instrumentos contratuais, sendo ajustado
periodicamente conforme apuracéo realizada pelo banco administrador e pelo agente fiduciario,
representante dos debenturistas. A totalidade do saldo est4 aplicada em fundo de investimento
lastreado em titulos publicos federais conforme previsédo contratual.

Em 31 de marc¢o de 2020, o saldo do Caixa Restrito estd composto conforme segue:

Pagamento de Debéntures
Reserva de Debéntures
Reserva BNDES

Circulante
Nao circulante

Fornecedores

Itumbiara Transmissora de Energia S.A.

China Epri Sciense & Tecnology C.
Nari Brasil Holding

Tabocas Participacdes

Siemens Ltda

Outros

Impostos e contribuicdes sociais

Imposto de renda retido na fonte
Contribuigdo social

31/12/2019 Movimentagéo 31/03/2020
818 1.661 2.479
5.290 (3) 5.287
12.104 468 12.572
18.212 2.126 20.338
31/03/2020 31/12/2019

2.479 818

17.859 17.394

20.338 18.212

31/03/2020 31/12/2019

6.211 6.211

7.577 7.577

140 140

927 927

997 997

476 484

16.328 16.336

31/03/2020 31/12/2019

11 25

18 18
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31/03/2020 31/12/2019
Pis/Pasep 278 122
Cofins 502 562
INSS retido a recolher 10 1
ISS 430 432
1.249 1.160
Emprestimos e financiamentos
Abaixo estd a movimentacao da divida com o BNDES em 2020:
Principal

31/12/2019 Juros Juros pagos pago 31/03/2020
BNDES - Subcrédito A 359.759 6.468 (6.551) (5.320) 354.356
BNDES - Subcrédito B 15.134 258 (262) (229) 14.901
374.893 6.726 (6.813) (5.549) 369.257
31/03/2020 31/12/2019
Circulante 25.086 23.136
N&o circulante 344.171 351.757
369.257 374.893

Em 28 de setembro de 2016, foi assinado um Contrato de Financiamento com o BNDES, no valor
total de R$ 440.000. Os recursos destinados a este investimento foram postos a disposicdo da
Companhia, sob a forma de trés subcréditos:

Subcrédito “A”

No valor de R$ 420.000 providos com recursos ordinarios do BNDES. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 2,42% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), a partir da data
de liberacdo dos recursos. Este subcrédito foi liberado em sua totalidade.

O montante apurado foi capitalizado trimestralmente, no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho
e outubro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15 subsequente a formalizacdo deste
contrato e 15 de janeiro de 2017.

O principal da divida deve se pago ao BNDES em 168 presta¢cdes mensais e sucessivas, vencendo-
se a primeira prestacdo em 15 de fevereiro de 2017 e a Ultima em 15 de janeiro de 2031.

Subcrédito “B”
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No valor de R$ 17.854 providos com recursos ordinarios do BNDES. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 2,02% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), a partir da data
de liberagdo dos recursos. Este subcrédito foi desembolsado em sua totalidade.

O montante apurado foi capitalizado trimestralmente, no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho
e outubro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15 subsequente a formalizacéo deste
contrato e 15 de janeiro de 2017.

O principal da divida deve se pago ao BNDES em 168 presta¢des mensais e sucessivas, vencendo-
se a primeira prestacdo em 15 de fevereiro de 2017 e a Ultima em 15 de janeiro de 2031. Este
subcreédito foi desembolsado em sua totalidade.

Subcrédito “C”

No valor de R$ 2.200 providos com recursos ordinarios do BNDES. Sobre o principal da divida
incidird a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), a partir da data de liberagdo dos recursos. Este
subcrédito é destinado a investimentos sociais ndo contemplados no licenciamento ambiental e/ou
nos programas socioambientais do Projeto Basico Ambiental. O principal da divida deve se pago
ao BNDES em 150 prestacfes mensais e sucessivas. Esta linha de crédito ainda ndo comegou a
ser utilizada.

Em 31 de margo de 2020, o cronograma de vencimento dos empréestimos esté detalhado a seguir:

2020 2021 2022 2023  Apo6s 2023 Total

BNDES Subcrédito A 17.933 24.850 26.003 27.248 258.322 354.356
BNDES Subcrédito B 768 1.072 1.131 1.194 10.736 14.901
18.701 25.922 27.134 28.442 269.058 369.257

Clausulas restritivas (Covenants)

Conforme contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia deve apresentar anualmente
indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,2 e indice de Capital Proprio
igual ou superior a 20%. Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia néo atingiu o ICSD, estando
em conformidade com o indice de Capital Proprio estabelecido no Contrato. A mensuracio do
calculo é realizada anualmente, na data base do exercicio.Seguindo o fechamento do exercicio, a
Companhia enviou o Relatorio de Assseguracao do calculo dos indices financeiros, elaborado em
consonancia com o Contrato de Financiamento e aguarda a notificagdo do BNDES para realizar
a complementacdo da conta reserva, havendo saldo disponivel para atender a essa obrigacéo.

Principais clausulas restritivas do BNDES
Manter em situacdo regular suas obrigacdes junto aos 6rgdos do meio ambiente e demais 6rgaos
fiscalizadores de aspectos socioambientais, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;

Informar ao BNDES sobre a existéncia de qualquer agdo ou decisdo judicial, processo,
procedimento ou decisdo administrativa relacionada ao projeto, especialmente quanto aos
aspectos ambientais e/ou sociais, no prazo de 3 dias Uteis a contar da data em que a beneficiaria
teve conhecimento da existéncia de tal acdo ou decisdo judicial, processo, procedimento ou
decisdo administrativa; e
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Adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e a¢des destinadas a evitar ou
corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados
pelo projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato).

Debéntures

Além do contrato de financiamento com BNDES, em 2018 a Companhia emitiu debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica para distribuicdo publica com esforgcos
restritos, conforme ICVM 476, tendo a liquidacéo ocorrido em 03 de outubro de 2018. A emissao
ocorreu nos termos da Lei 12.431/11, conforme alterada, tendo em vista o enquadramento do
Projeto pelo Ministério de Minas e Energia (MME).

As debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

Oferta: 2% Emissdo de Debéntures, ndo conversiveis em acdes via ICVM n° 476/09 (Lei 12.431);
Cddigo do ativo registrado na CETIP: TPSU12;

Rating da emissdo: AA+ (Fitch Ratings);

Valor nominal unitario: R$1.000 (um mil reais) na data da emissao;
Data de emissd0:15/07/2018;

Pagamento: Semestral, sendo a 12 amortizacdo em 15/06/2019;
Data de vencimento: 15/12/2030;

Quantidades de debéntures emitidas: 118.000;

Tipo de Remuneracéo: IPCA,;

Taxa de Juros/Spread: 7,3870% a.a.;

Garantias compartilhadas com o BNDES.

A seguir é apresentada a movimentacdo das debéntures:

Amortizacéo

Juros Principal custo de
31/12/2019 Juros pagos pago transacdo  31/03/2020
Debentures 122.127 3.582 - - - 125.709
Custo de Transagdo (2.565) - - - 59 (2.506)
119.562 3.582 - - 59 123.203
As debéntures estdo segregadas conforme abaixo:

31/03/2020 31/12/2019

Passivo circulante 11.498 9.966

Passivo ndo circulante 111.705 109.596
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123.203 119.562

Em 31 de marc¢o de 2020, o cronograma de vencimento das Debéntures esté detalhado a seguir:

2020 2021 2022 2023  Apds 2023 Total
Debéntures 11.498 11.498 11.498 11.498 77.211 123.203
11.498 11.498 11.498 11.498 77.211 123.203

As debéntures possuem clausulas restritivas “covenants” financeiras e ndo financeiras de
vencimento antecipado, incluindo o cumprimento do indice de Cobertura do Servigo da Divida
de no minimo 1,2, a partir de 31/12/2019, e indice de Capital Proprio igual ou superior a 20%
durante toda a sua vigéncia. Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia ndo atingiu o ICSD
minimo, estando em conformidade com o indice de Capital Proprio. A mensuracéo do calculo é
realizada anualmente, na data base do exercicio. Seguindo o fechamento do exercicio, a
Companhia enviou o Relatério de Assseguracao do calculo dos indices financeiros, elaborado em
consonancia com a Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures e aguarda a notificacdo do
Agente Fiduciario para realizar a complementacdo da conta reserva, havendo saldo disponivel
para atender a essa obrigagé&o.

Provisdo para contingéncias e passivo contingente
A Companhia, com base na avaliacdo de seus assessores legais, constitui provisfes para as acdes
cujas perdas sao consideradas provaveis.

As provisdes realizadas sao relacionadas a: (i) Causas Trabalhistas, que sdo referentes a acdes
movidas por ex-empregados de empreiteiros e empresas terceirizadas (pleiteando a
responsabilidade subsidiaria da companhia), envolvendo cobranca de parcelas indenizatérias e
outras; (ii) Serviddes Administrativas e (iii) Acdo Indenizatoria, que ocorre quando ha divergéncia
entre o valor avaliado pela Companhia para pagamento e o pleiteado pelo proprietario e/ou quando
a documentagdo do proprietario ndo apresenta condicfes de registro (espolios com inventérios
em andamento, propriedades sem matriculas, entre outras). Decorrem também da intervencdo no
uso do capital de terceiros, seja na qualidade de confrontante, seja no caso de imével onde ha
areas de serviddo de passagem, a fim de preservar os limites e confrontaces das faixas de
servidao

As contingéncias provisionadas estao classificadas conforme abaixo:

31/03/2020 31/12/2019

Trabalhistas 454 454
Outros 3.306 3.306
3.760 3.760

As contingéncias com prognostico de perda possivel estdo classificadas conforme abaixo:

Trabalhistas 2.226
Civeis 27
2.253
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Os valores de serviddo referem-se a disputa entre as partes estando as a¢des garantidas mediante

depdsito dos valores, em dinheiro, ao juizo.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social apurados respectivamente com base no prejuizo fiscal
e na base negativa foram apurados considerando a avaliacdo feita pela administracdo com base
nos fluxos de caixas futuros e testes de recuperabilidade dos investimentos que indicaram que a
Companbhia tera rentabilidade para compensar os prejuizos acumulados.

O valor do passivo diferido refere-se a diferencas temporarias apuradas com base na remuneracao

do ativo de contrato.

Imposto de Renda e Contribuico social diferidos passivos
Base de calculo

Rendimento do ativo de contrato acumulado em 31/03/2020
Imposto de renda

Contribuicdo social

Amortizacéo

Saldo em 31/03/2020

Saldo em 31/12/2019

Imposto de Renda e Contribuigao social diferidos ativos
Saldo em 31/03/2020

Saldo de 31/12/2019

Imposto diferido liquido

Saldo em 31/03/2020
Saldo de 31/12/2019

Efeito no resultado

Imposto de renda e contribuico social diferidos

Ajustes temporarios acumulados

Imposto de renda diferido 25%
Contribuicdo social diferida 9%
Amortizacdo

Total Diferido
Aliguota efetiva

Imposto de renda
Contribuico social

25

471.977
250 117.769
9% 42.451
(38.350)
121.870
119.721
87.413
87.575
34.457
32.146
31/03/2020 31/12/2019
12.626 20.493
3.847 5.989
1.387 2.158
(3.085) (4.129)
2.149 4.018
30% 29%
11% 11%
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Imposto de renda e csll correntes

Lucro liquido antes dos impostos 16.737 9.659
Adicgdes permanentes ao resultado 9.357 31.835
ExclusBes permanentes ao resultado (18.619) (14.352)
Lucro real 7.475 27.142
Imposto de renda corrente 25% 391 784
Contribuicdo social corrente 9% 143 285
Total imposto de renda e contribuicéo social correntes 534 1.069

Aliquota efetiva
Imposto de renda 2% 8%

Contribuicdo social 1% 3%

Total de imposto de renda e contribuic&o social
corrente e diferido 4.160 49.741

O reflexo no resultado estd demonstrado como segue:

01/01/2020 a 01/01/2019 a

31/03/2020 31/03/2019

Imposto de renda diferido passivo (1.580) (2.954)
Imposto de renda corrente (391) (784)
(1.971) (3.738)

Contribuicdo social diferida passiva (569) (1.064)
Contribuicdo social corrente (143) (285)
(7112 (1.349)

(2.683) (5.087)

Patrimonio liquido

Capital social

Em 08 de fevereiro de 2019, a Companhia efetuou a devolugdo do montante relativo a reducéo de
capital proporcional as composi¢fes acionarias, no montante de R$ 70.000 (setenta milhdes de
reais), conforme aprovacgéo na Ata de AGE de 22 de outubro de 2018, devidamente registrada na
JUCERJA em 05/02/2019 sob n° 00003506370.
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Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado da
Companhia é de R$ 733.832.303,20 (setecentos e trinta e trés milhGes, oitocentos e trinta e dois
mil, trezentos e trés reais e vinte centavos) dividido em 733.832.303 a¢Oes ordinarias nominativas
subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1,00 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A.
e Copel Geracdo e Transmissdo S.A., na propor¢do de 51% e 49%, respectivamente.

A composic¢do do capital social subscrito da Companhia é como se segue:

31/03/2020 31/12/2019

State Grid Brazil Holding S.A. 374.254 374.254
Copel Geracédo e Transmissdo S.A. 359.578 359.578
733.832 733.832

Reserva legal
A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se 0s
limites previstos pela Lei das Sociedades por Acdes.

Dividendos

Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido apds a destinagdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes, n° 6.404/76.

Reserva de retencdo de lucros

A Companhia destinou para a conta de Reserva de reten¢do de lucros, os lucros excedentes apds
o calculo da reserva legal e dividendos minimos obrigatérios, conforme Ata de AGO de 26 de
abril de 2019.

Receita operacional liquida

01/01/2020 a 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019
Receita de construcdo 8 -
Remuneracéo do ativo de contrato 24.442 23.980
Receita de operagdo e manutengdo 8.655 5.417
Receita operacional bruta
33.105 29.397
Deducdes da receita operacional
Encargos setoriais (1.718) (995)
Pis (443) (396)
Cofins (2.040) (1.822)
Receita operacional liquida 28.904 26.184
Receitas (despesas) financeiras
01/01/2020 a 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019
Receitas financeiras
Receitas de aplica¢des financeiras 585 1.597
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VariagGes monetarias 41 36
Outras receitas financeiras 81 -
Pis 4) (11)
Cofins (28) (65)
675 1.557

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (10.310) (12.348)
Juros e multas - 77)
Outras despesas financeiras (146) (212)
(10.456) (12.637)
Despesas financeiras liquidas (9.781) (11.080)

Gestao de Riscos

O gerenciamento de riscos visa identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta,
para definir as estratégias de controle e as a¢fes para mitigacdo dos riscos e subsequentemente
para monitorar esses riscos.

A Administracdo define o apetite para riscos em contextos e situacdes especificas e acompanha o
cumprimento do plano de gerenciamento de riscos, revisando sua estrutura de gerenciamento de
risco em relagdo aos riscos enfrentados pela Companhia.

O gerenciamento de riscos é feito também com base nas politicas dos acionistas da Companhia.

Esta nota apresenta informac6es sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um dos riscos a seguir
mencionados e as estratégias de gerenciamento adotadas.

Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em
um instrumento financeiro, oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais.
As operagdes que sujeitam a companhia ao risco de crédito decorrem principalmente de caixa e
equivalentes de caixa, bem como de exposices de crédito a clientes, conforme apresentado a
seguir:

31/03/2020 31/12/2019

Caixa e equivalentes de caixa 50.310 44.805
Conta a receber 9.730 8.595
Caixa restrito 20.338 18.212
80.378 71.612

Caixa e equivalentes de caixa: Representado pelo valor mantido em contas bancéarias e
aplicaces financeiras de liquidez imediata. A politica de abertura de contas bancarias e aplicaces
financeiras restringe o relacionamento com instituigdes bancarias com rating minimo de AA+. As
aplicacGes devem ser feitas predominantemente em CDB.
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Contas a receber: A Administragdo entende que ndo é necessaria a contabilizacdo de provisdo
para devedores duvidosos em relacdo aos seus clientes, considerando o baixo risco de
inadimpléncia de seus clientes. O Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo (“CUST”),
celebrado entre 0 ONS, as concessionarias de transmissdo e 0 usuario, tem como um de seus
objetivos: “Estabelecer os termos e as condi¢des que irdo regular a administragdo pelo ONS da
cobranga e da liquidacéo dos encargos de uso da transmissdo e a execuc¢ao do sistema de garantias,
atuando por conta e ordem das concessiondrias de transmissdo.” Sdo instrumentos financeiros que
garantem o recebimento dos valores devidos pelos usuarios as concessionarias de transmisséo e
ao ONS, pelos servicos prestados e discriminados no CUST: i i) Carta de Fianca Bancaria - CFB
e ii) Contrato de Constituigdo de Garantia - CCG.

As principais vantagens desses mecanismos de protecdo estdo descritas a seguir:
Riscos diluidos, pois todos os usuarios pagam a todos 0s transmissores.
As garantias financeiras sdo fornecidas individualmente pelos usuarios.
Negociagdes de pagamento sdo feitas diretamente entre transmissores e usuarios.

No caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de transmissdo, podera solicitar ao ONS
0 acionamento centralizado da garantia bancéria do usuéario - CFB.

Caixa restrito: Representado pelo valor acumulado nas contas reservas do BNDES e das
debéntures, apresentada em garantia ao contrato de financiamento firmado com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e conforme previsto na Escritura de Segunda
Emissdo de Debentures da Companhia.

Risco de mercado

A utilizag&o de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus ativos
e passivos, minimizando a exposi¢do a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilacBes de taxas de juros e indices de precos. A Companhia ndo enxerga necessidade em fazer
hedge para se proteger desses riscos, tendo em vista que na fase atual de Operacdo e Manutencao
ndo héa exposicao a variagcdes de precos de commodities e seus contratos tém indice de reajuste
em linha com reajuste da receita. Porém esses riscos sdo monitorados periodicamente pela
Administracdo. A Companhia também ndo pratica aplicagdes de carater especulativo ou em
quaisquer outros ativos de riscos.

Risco de taxa de juros: Refere-se aos impactos nas taxas de juros varidveis sobre as receitas
financeiras oriundas das aplicacGes financeiras.

Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o perfil dos instrumentos financeiros
relevantes remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Instrumentos financeiros por indexador 31/03/2020 31/12/2019

Aplicagdes financeiras
CDB-DI 43.039 38.027

Dessa forma, eventual desvalorizacdo nas taxas de juros podera impactar negativamente o
resultado da Companhia.
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Analise de sensibilidade de taxa de juros variavel - aplicagdes financeiras

A Companhia estd exposta ao risco de variacdo das taxas de juros dos instrumentos financeiros
em aberto ao fim do periodo deste relatério. Para elaboracdo da andlise de sensibilidade,
considera-se a curva histérica dos indices econémicos, bem como projec@es divulgadas por entes
com reconhecimento de mercado.

Para aplicacdes financeiras, a politica de investimentos da companhia restringe-se a instrumentos
de renda fixa, estando sua exposic¢do atrelada principalmente ao risco de variacdo do CDI, porém
somente em relagdo aos ganhos financeiros, ndo havendo impacto nas contas de ativo.

Andlise de sensibilidade de taxa de juros variavel - financiamentos

Com relacdo aos empréstimos e financiamentos, a exposi¢cdo da companhia esta relacionada a
variacdo da TJLP, indexador do Contrato de Financiamento com o0 BNDES, e ao IPCA, indexador
da Segunda Emissdo de Debéntures.

As projecdes indicativas para a variagdo da TIJLP nos proximos meses séo de queda de 80 pontos-
base, ndo trazendo alteracfes materialmente relevantes para o total de despesas financeiras da
companhia no proximo periodo.

Espera-se que 0 IPCA seja impactado pela desaceleracdo econdmica, refletindo-se na projecéo de
reducdo acentuada no segundo e terceiro trimestre de 2020. Essa reducdo ird impactar o
acumulado no ano que projeta-se seré até 50% inferior ao acumulado de 2019, diferenca de 270
pontos-base. Desta forma, eventual impacto teria efeito redutor na despesa financeira, uma vez
gue as debéntures tem sua remuneracao atrelada a esse indice.

Dessa forma, a companhia ndo considera possivel o aumento da TJLP ou do IPCA no exercicio
de 2020 que venha a causar impacto materialmente relevante nas contas de passivo.

Risco de inflacdo - A receita da Companhia é atualizada anualmente por indices de inflagdo. Em
caso de deflagdo, as concessionarias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino aumento
da inflacdo, a Companhia poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e, com isso,
incorrer em impactos nos resultados.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo agueles inerentes a propria execucdo do negdcio da Companhia e
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia ou de fatores externos, tais
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Risco técnico - A infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com orientagdes
técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso fortuito
ou forca maior pode causar impactos econdémicos e financeiros maiores do que os previstos pelo
projeto original. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocacdo das instalagdes em
condicbes de operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais
indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndo gerem redugdo das receitas (Parcela
Variavel).
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Riscos regulatérios - A Companhia esta sujeita a extensa legislacédo e regulacdo governamental
emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e
Ministério do Meio Ambiente.

Risco de construcao e desenvolvimento da infraestrutura - Caso a Companhia expanda 0s seus
negdcios através da construcdo de novas instalagdes de transmissao podera incorrer em riscos
inerentes a atividade de construcdo, atrasos na execugdo da obra e potenciais danos ambientais
gue poderdo resultar em custos nao previstos e/ou penalidades.

O risco de atrasos na construcdo de novas instalacfes pode estar ligado ao fato de a Companhia
depender de terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacdes e, por isso,
estar sujeita a aumentos de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na entrega
dos equipamentos ou entrega de equipamentos avariados. Tais falhas poderdo prejudicar as
atividades e ter um efeito adverso relevante nos resultados da Companhia. Adicionalmente,
devido as especificacOes técnicas dos equipamentos utilizados em suas instalagdes, a Companhia
tem a disposicao poucos fornecedores.

Risco de seguros - A Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil contra terceiros para suas linhas de transmisséo e subestacdes. A Companhia adota critérios
na contratacdo dos seguros com o intuito de utilizar as melhores praticas adotadas por outras
empresas representativas do setor, contratando cobertura para a totalidade de seu ativo e limitando
os valores de indenizacdo com base em estudos de perda maxima provavel, resultando em
elevados niveis de cobertura securitaria.

Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado
Caixa restrito Valor justo por meio do resultado
Contas a Receber Valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros

Fornecedores Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos Outros passivos financeiros
Debéntures Outros passivos financeiros

Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o valor de mercado dos ativos e passivos
financeiros acima se aproxima do valor contabil.

Classificagdes contabeis e valores justos
No gue tange ao calculo dos valores justos, para os principais saldos sujeitos a variacdes entre 0s
valores contabeis e valores justos, consideramos:

Caixa e equivalentes de caixa - contas correntes conforme posicao dos extratos bancarios.

Caixa restrito - representado pelo valor acumulado nas contas reservas do BNDES e das
Debéntures.
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Empréstimos e financiamentos - a Companhia considera que os valores justos para o
financiamento do BNDES séo considerados préximos aos saldos contabeis, uma vez que ndo
existem instrumentos similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Debéntures - a Companhia considera que os valores justos para as debéntures e sdo considerados
proximos aos saldos contdbeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares, com
vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Hierarquia do valor justo

Nivel 1 - Precos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo (diretamente precos ou indiretamente derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Todos os instrumentos financeiros registrados e classificados pela Companhia a valor justo por
meio do resultado foram classificados no nivel 2. Ndo houve instrumentos financeiros alocados
aos Niveis 1 e 3, nem ocorreram transferéncias de niveis no exercicio observado.

Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo é manter uma soélida base de capital para manter a confianca do
investidor, do setor e do mercado, e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A
Administracdo monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de
atividades operacionais divididos pelo patrimdnio liquido total. A Administracdo também
monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade.

Na data de fechamento deste relatorio, a cobertura de seguros era como abaixo:

Vigéncia
Limite maximo
Tipo de seguro Inicio Fim  de indenizagéo Apolice
Responsabilidade Civil de
Administradores e Diretores (D&O) 11/04/2020 11/04/2021 R$ 20.000 1001000001150
Riscos Operacionais 12/04/2020 12/04/2022 R$ 150.000 1009600000285
Responsabilidade Civil 27/12/2019 27/12/2020 R$ 10.000 5100001025

A Garantia de Fiel Cumprimento fornecida no ambito do contrato de concessdo foi baixada
mediante anuéncia da ANEEL em 30/04/2020.
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Transacdes com partes relacionadas

Remuneragio de Administradores

Até 31 de mar¢o de 2020 o total destinado a remuneracdo dos Conselheiros e Administradores foi

de R$ 180 (R$ 666 em 31 de dezembro de 2019).

OperacOes comerciais

Partes relacionadas Natureza contabil
Passivo

Itumbiara Transmissora de Energia Fornecedores
Partes relacionadas Natureza contabil

Resultado (Despesas)
State Grid Brasil Holding - Aluguel Custos administrativos
Itumbiara Transmissora de Energia S.A.  Custo operacional

Evento Subsequente

Natureza

da operacéo
Custo de O&M
Total
Natureza

da operacéo

Aluguel
Custo de O&M

31/03/2020  31/12/2019
6.211 6.211
6.211 6.211

31/03/2020  31/12/2019

82 313
- 9.034
82 9.347

Em 20 de abril de 2020, por meio do Despacho n° 1.106, fundamentado pela Nota Técnica
n° 42/2020-SRT/SGT/ANEEL a ANEEL autorizou o ONS a deduzir os Encargos de Uso do
Sistema de Transmissao de Rede Basica (EUST-RB), do segmento consumo, a serem estabelecido
na Apuracdo Mensal dos Servigos e Encargos de Transmissdo (AMSE) dos meses de abril, maio

e junho de 2020 (vide Nota 1, (d), (ii)).
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